Sprawozdanie Zarzadu ArtP Capital S.A.
z siedzibg w Opolu

uzasadniajace polaczenie spotek

ArtP Capital S.A. z siedzibg w Opolu
(SPOLKA PRZEJMUJACA)
oraz
INTERMARUM Sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu
(SPOLKA PRZEJMOWANA)

Opole, dnia 12 lutego 2021r.

J
\)



Sprawozdanie Zarzadu
ArtP Capital S.A. z siedziba w Opolu
uzasadniajace potaczenie spotek ArtP Capital S.A. z siedziba w Opolu oraz INTERMARUM
Sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu
w zwigzKku z uzgodnieniem Planu potaczenia w dniu 21 grudnia 2020 r.

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu ArtP Capital S.A. z siedzibg w Opolu zostato
sporzadzone stosownie do art. 501 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek
handlowych (tj. Dz.U. z 2020 r. poz. 1526 ze zm., zwanej dalej k.s.h.) w zwigzku z zamiarem
potaczenia Spéiki ArtP Capital S.A. z siedziba w Opolu oraz INTERMARUM Sp. z 0.0. z siedzibg w
Opolu.

Zarzad ArtP Capital S.A. ponizej stosownie do tresci art. 501 § 1 ks.h. przedstawia
podstawy prawne oraz uzasadnienie ekonomiczne potgczenia ArtP Capital S.A. z siedzibg w
Opolu oraz INTERMARUM Sp. z o.0. z siedzibg w Opolu, w tym zwlaszcza stosunek wymiany
akcji, 0 ktérym mowa w art. 499 § 1 pkt 2 k.s.h.

L. Spo6iki biorace udziat w Potaczeniu

1) Spotka Przejmujaca

ArtP Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Opolu przy ul. Strzelcow Bytomskich 7, 45-084 Opole,
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000400030, posiadajagca numer identyfikacji podatkowej (NIP): 7543028319, oraz numer
statystyczny REGON: 160378361.

2) Spotka Przejmowana

INTERMARUM Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Opolu, przy ul. Jakuba
Kani 14/3, 45-340 Opole, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000608479, posiadajacg numer identyfikacji podatkowej (NIP):
7543115610, oraz numer statystyczny REGON: 363986221.

I1. Sposéb laczenia; Podstawy Prawne

1) Polaczenie spotek ArtP Capital S.A. jako Spétki Przejmujacej oraz sp6iki INTERMARUM Sp. z
0.0. jako Spotki Przejmowanej nastapi w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 ks.h. tj.
przez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujacg za akcje,
ktére Spotka Przejmujaca wyda wspoélnikom Spotki Przejmowanej (laczenie sig¢ przez
przejecie).

2) Potaczenie Spotek nastgpi na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmujacej
zawierajaca zgode na Plan Potjczenia, zgodg na zmiany statutu Spoiki Przejmujacej oraz
zgode na podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki Przejmujacej, oraz uchwaty
Zgromadzenia Wspolnikéw Spotki Przejmowanej wyrazajaca zgode na Plan Potgczenia,
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zgode na zmiany statutu Spotki Przejmujacej oraz na podwyzszenie kapitatu zaktadowego
ArtP Capital S.A.

3) Plan Potgczenia Spoétek uzgodniony zostal przez Zarzady tgczacych sie Spétek w dniu 21
grudnia 2020 r. oraz zostal podany do wiadomosci publicznej na stronach internetowych
taczacych sie Spotek, tj.:

- na stronie internetowej ArtP Capital S.A. (Spotki Przejmujacej) pod adresem:
http://artpcapital.pl/ w zaktadce ,Potaczenie Spétek” oraz
- na stronie internetowej INTERMARUM Sp. z o.0. (Spéiki Przejmowanej) pod adresem:
https://intermarum.com/ w zaktadce ,Potgczenie Spotek”.

4) Na skutek Potgczenia zostanie podwyzszony kapital zaktadowy Spoétki Przejmujacej z kwoty
5.155.666,60 zt (stownie: pie¢ miliondéw sto piec¢dziesiat piec tysiecy szes$¢set sze$édziesigt
sze$¢ ztotych 60/100) do kwoty 16.499.962,60 zt (stownie: szesnascie milionéw czterysta
dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy dziewiecset sze$édziesigt dwa ztote 60/100) to jest o
kwote 11.344.296 zt (stownie: jedenascie miliondw trzysta czterdziesci cztery tysigce
dwieécie dziewiecdziesigt sze$¢ ztotych) poprzez emisje 113.442.960 (stownie: sto
trzynascie milionow czterysta czterdziesci dwa tysigce dziewiecset szes¢dziesigt) nowych
akcji zwyklych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy)
kazda (,Akcje Potgczeniowe”), o warto$ci emisyjnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda
akcja w drodze subskrypcji prywatnej, ktére zostang wydane wspoélnikom Spotki
Przejmowanej w zwigzku z Potgczeniem.

5) Akcje nowej emisji ArtP Capital S.A. w zwigzku z potaczeniem zostang wydane wspélnikom
Spétki Przejmowanej na zasadach szczegétowo opisanych w Planie Potgczenia.

6) W wyniku polaczenia wspélnicy INTERMARUM Sp. z o.0. stang si¢ akcjonariuszami ArtP
Capital S.A. na zasadach okre$lonych w Planie potaczenia oraz w uchwatach Walnego
Zgromadzenia i Zgromadzenia Wspdlnikéw.

7) W wyniku Potgczenia, INTERMARUM Sp. z 0.0. zgodnie z tredcig art. 494 § 1 k.s.h. wstapi we
wszystkie prawa i obowigzki ArtP Capital S.A. (sukcesja uniwersalna), a spotka
INTERMARUM Sp. z o0.0. jako Spotka Przejmowana ulegnie rozwigzaniu bez
przeprowadzania postepowania likwidacyjnego oraz wykreslona z rejestru.

III. Uzasadnienie ekonomiczne

W ocenie Zarzadu ArtP Capital S.A. potaczenie spotek ArtP Capital S.A. jako Spotki
Przejmujacej oraz spétki INTERMARUM Sp. z o.0. jako Spotki Przejmowanej stanowi pozytywny
krok w kierunku konsolidacji dziatalno$ci zwigzanej z produkcjg gier komputerowych. Bowiem
INTERMARUM Sp. z 0.0. jako Spétka Przejmowana zajmuje si¢ tworzeniem gier erotycznych na
platforme Nutaku Publishing oraz na komputery stacjonarne. Nutaku to najwigksza na $wiecie
anglojezyczna platforma gier dedykowana petnoletnim osobom, jak réwniez wydawca gier dla
dorostych. We wsp6ipracy z Nutaku Publishing INTERMARUM Sp. z o.0. stworzyta miedzy
innymi Pocket Waifu, ktéra zyskala ogromna popularno$¢, bowiem zagrato w nig ponad 2,5
miliona graczy. W produkcji s3 natomiast gry Brazzers The Game oraz Shelter 69, ktore bedg
miaty premiere w 2021 roku. Spétka nie chca ogranicza¢ sig do jednego segmentu rynku, jakim
sa gry dla dorostych nawigzata wspétprace z Allin!Games, polskim wydawca gier
komputerowych, ktéry wydaje gry na PC, PS4, Xbox One, Nintendo Switch i konsole nowej
generacji. W ramach tej wspotpracy powstata gra ekonomiczno-strategiczna o branzy
kosmicznej - Space Company Simulator, ktéra znajduje si¢ we wczesnym dostepie na platformie

.
\ ¢



Steam, gdzie przy pomocy graczy realizowany jest jej rozwaj.

W wyniku potgczenia dojdzie do fuzji jednego podmiotu INTERMARUM Sp. z o.0. jako
firmy IT szybko rozwijajacej sie w segmencie producentéw gier z podmiotem ArtP Capital S.A.
bedacej wtascicielem technologii Augmented Reality tj. rzeczywistos$ci rozszerzonej. Umozliwi to
wykorzystanie tej technologii Augmented Reality do dziatan promocyjnych oraz tworzeniu
zawarto$ci dodatkowej do produkowanych projektow, co przetozy sie na osigganie lepszych
wynikéw oraz uzyskanie lepszej pozycji rynkowej, umozliwiajacych sprostanie silnej
konkurencji.

Wyjasnienia wymaga, iz Augmented Reality (AR) to technologia informatyczna
pozwalajgca wywolywac¢ okre$lone wyniki aplikacji na urzadzenia mobilne i inne posiadajace
kamere (np. laptop), gdzie po skierowaniu ich kamery na dany obiekt, zdjecie, symbol,
stanowigcy tzw. ,marker AR” - wywotywane s3g odpowiednie rezultaty, widoczne na ekranie
urzadzenia, nalozone na widziany przez kamere marker AR. Najprostszym przyktadem jest
symbol czarno-biaty, ktéry po wydrukowaniu na kartce i skierowaniu na niego kamery telefonu
komérkowego - zmienia sie w obiekt 3D, ktéry mozemy dowolnie obraca¢, wraz z obracaniem
kartki papieru (realnie obraca sie kartka z wydrukowanym na niej markerem AR, a na ekranie
telefonu - obiekt przypisany do danego markera AR).

Rzeczywisto$¢ rozszerzona (ang. Augmented Reality) to system 1aczacy Swiat
rzeczywisty z generowanym komputerowo. Zazwyczaj wykorzystuje si¢ obraz z kamery na
ktéry natozona jest generowana w czasie rzeczywistym grafika 3D. Z powyzszej definicji wynika,
ze w momencie wykrycia przez technologie AR - obiektu, zdjecia, symbolu, jaki stanowi marker
AR - w jego miejsce moze poda¢ okreslony wynik, wyswietlajac na ekranie obiekt 3D, film,
muzyke itp., ktéry to element jest do markera niejako ,przymocowany”, ang. ,Fixed".

Aplikacja ARFixer, ktora posiada ArtP Capital S.A. w sposéb znaczny rézni si¢ od w/w
przyktadéw zastosowania technologii AR, gdyz nie wigze ze soba bezposrednio markera AR z
jednym wynikiem jego odczytania przez urzadzenie mobilne, ale daje mozliwo$¢ uzytkownikowi
wyboru treéci, jaka chce obejrze¢, ktora operator aplikacji (np. wydawca gazety, w ktorej
umieszczony jest marker) moze dowolnie definiowa¢ i zmienia¢ wynik odczytania markera w
dowolnym momencie dla wszystkich lub wybranych uzytkownikow.

Sercem tej aplikacji jest autorski system oparty na technologii Augmented Reality (AR),
dla ktérej markerami sg zdjecia/grafiki/obiekty. Za posrednictwem tych markerow uzytkownik
aplikacji dostaje mozliwo$¢ wyboru tresci, jaka chce obejrze¢, np. obejrzenie klipu
multimedialnego (Video/ MP3/ innego typu), lub przejscie do sklepu internetowego w celu
zakupienia produktu, lub skierowanie si¢ na odpowiednia strong www w celu wzbogacenia
informacji na dany temat, ktérego dotyczy artykut w gazecie itp.

Mozliwoéci rozwoju produktu cyfrowego opartego na tej technologii daja nieskonczenie
wiele rozwiazan biznesowych, gdzie mozna znaleZ¢ zastosowanie dla tej aplikacji. Np. aplikacja
moze doprowadzaé bezposrednio do zakupu danego towaru/ustugi, jesli najpierw przedstawi
uzytkownikowi film, a pézniej zapyta go o che¢ zakupu i skieruje do sklepu internetowego. Poza
tym aplikacja w miejsce klipéw multimedialnych moze kierowa¢ uzytkownika bezposrednio na
strone WWW danej firmy w celu zapoznania si¢ z jej oferta. Daje to wielkg elastyczno$¢ w
realizacji celéw, jakie przed aplikacja beda stawiac jej klienci.

ArtP Capital S.A. widzi potrzebe koncentracji kapitatu, ktéra pozwoli na wspolne
stworzenie Spotki znaczacej na rynku branzy GameDev, zdolnej do konkurowania z wiodgcymi
producentami gier, gotowej rowniez na pozyskanie i rozwijanie unikalnych kompetencji w
zakresie produkcji gier oraz rzeczywistosci rozszerzonej (AR - Augmeted Reality).
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Potgczone Spotki bedg réwniez w stanie zaoferowac szeroka palete produktow,
zwiekszajgc tym samym swg konkurencyjno$s¢ w stosunku do innych podmiotéw z branzy.
Dziatania te doprowadzg do umocnienia pozycji rynkowej oraz zwiekszenia wartosci

przedsiebiorstwa poprzez wygenerowanie znaczacych wynikéw finansowych pochodzacych z
realizacji efektow skali.

Zarzad ArtP Capital S.A. zwraca roéwniez uwage na obecnie dynamicznie zmieniajgce si¢
warunki rynkowe w szczeg6lnosci na konsekwencje wywotane pandemia koronawirusa SARS-
COV-2 i jej wptywem na globalng gospodarke, skutkujace obnizeniem wzrostu polskiego PKB,
spadkiem zatrudnienia w wielu dziedzinach gospodarki, oraz jednoczesnie drastyczny
negatywny wplyw na branze turystyczna, rozrywkows i gastronomiczng. Zarzad ArtP Capital
S.A. uwaza, iz potgczenie z INTERMARUM Sp. z o.0. jako podmiotem posiadajgcym sprawny
zesp6Ol, know - how oraz aktywa w branzy gameingowej, poza zwigkszeniem efektywnosci
prowadzonej obecnie dziatalno$ci pozwoli wykorzysta¢ potencjat technologii posiadanej przez
ArtP Capital S.A,, jak rownie zdywersyfikowac zrédta przychodéw w przysztosci.

Spo6tka INTERMARUM Sp. z 0.0. jest wschodzacym i szybko rozwijajacym sig¢ podmiotem
w segmencie producentéw gier, z potezng bazg fanéw, z unikalnymi grami, stabilng sytuacja
ekonomiczng oraz posiadajagcym diugoterminowe plany na przyszto$¢, m. in. dotyczacymi
rozwoju oraz produkcji calkiem nowych gier. Spotka wspoipracuje z Nutaku Publishing,
najwieksza na $wiecie platforma dedykowang dla gier dla dorostych, zajmujaca si¢ zaréwno
sprzedazg, jak réwniez wspéttworzeniem i wydawaniem gier. Spétka Przejmowana nawigzata
réwniez wspotprace z Allin! Games, polskim wydawca gier komputerowych, ktéry wydaje gry na
PC, PS4, Xbox One oraz Nintendo Switch, czy konsole nowej generacji, dedykowane na rynek
miedzynarodowy i polski.

Polaczenie pozwoli na osiggnigcie istotnych oszczednosci w zakresie kosztow
administracyjnych obydwu podmiotéw. Korzysci te beda wynikaly zaréwno z oszczednosci
wynikajacych ze zmian w strukturze organizacyjnej i kosztow z nimi zwigzanych poprzez
uproszczenie struktury organizacyjnej i zmniejszenie ilodci szczebli zarzadzania, jak i
mozliwoéci bardziej efektywnego korzystania z ustug firm zewnetrznych wynikajacego z efektu
skali oraz wspélnego wykorzystywania débr majatkowych. Ponadto potaczenie wptynie
bezposrednio na polepszenie przeptywu informacji dzigki stosowaniu ujednoliconych narzedzi
informatycznych oraz pozwoli na lepsza alokacje zasobéw, w tym finansowych, na projekty
prowadzone w obrebie faczacych si¢ podmiotow.

W szczegoblno$ci zmniejszeniu ulegng koszty:

e Ogblnoadministracyjne - potgczenie spowoduje obnizenie kosztow administracyjnych na
skutek scentralizowania funkcji zarzadczych, administracyjnych oraz kontrolnych w
ramach jednego podmiotu.

e Finansowe - polaczenie jednostek wplynie na eliminacje kosztow finansowych Spotki
Przejmowanej zwigzane z kosztami finansowania zewngtrznego, obstugg bankowsg i
ubezpieczeniowa.

e Sprawozdawczo$ci - funkcjonowanie spotki Przejmujacej i Spotki Przejmowanej jako
odrebnych podmiotéw wymusza sporzadzanie przez kazida z nich wtasnego
sprawozdania  finansowego, raportéw, dokumentow ksiegowych,  deklaracji
podatkowych, prowadzenia osobnych rejestréw dla potrzeb rozliczen podatkowych.
Polaczenie pozwoli takze znacznie ograniczy¢ naklad pracy i koszty zwigzane z realizacja
obowiagzkéw sprawozdawczych i informacyjnych.
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e Obstugi prawnej - funkcjonowanie tgczacych sie spotek jako odrebnych podmiotéw
prawnych wymusza podejmowanie uchwat i decyzji osobno przez kazdg ze Spétek.
Ponadto kazda ze spoétek uczestniczacych w procesie taczenia obowigzana jest prowadzic¢
odrebng dokumentacje prawng. Polgczenie spowoduje, ze kontrola formalno-prawna
ograniczac sie bedzie wytgcznie do jednego podmiotu prawnego (Spétki Przejmujacej).
Potgczenie wptynie tym samym na optymalizacje kosztéw zwigzanych z obstuga prawna.

e Ustug $wiadczonych wzajemnie pomiedzy Spétkami oraz ich rozliczen - dzigki potgczeniu
wyeliminowane zostang koszty wzajemnych transakcji handlowych pomigdzy Spétkami.

W ocenie Zarzadu ArtP Capital S.A. potgczenie ze spotka INTERMARUM Sp. z 0.0. w
perspektywie dtugoterminowej rokuje wymiernymi korzy$ciami zaréwno dla Spoétki jak i jej
akcjonariuszy. Przedstawione powyzej zmiany organizacyjne umozliwiajgce obnizke kosztow
dziatalnosci, umocnienie przewagi konkurencyjnej w rozwojowych branzach oraz wigkszg
przejrzysto$¢ firmy przy wzro$cie ptynnosci akcji wskazujg, iz realizacja Potgczenia powinna
pozytywnie wptynag¢ na odbidr Spotki Przejmujgcej przez inwestoréw.

IV. Skutki polaczenia

Skutkiem potaczenia bedzie przejecie przez ArtP Capital S.A. calo$ci majgtku (praw i
obowigzkow) spotki INTERMARUM Sp. z o.0.

Zarzad ArtP Capital S.A. przewiduje, ze przejecie aktywow oraz kadry sp6tki INTERMARUM Sp. z
0.0. pozwoli Zarzadowi na zwigkszenie efektywnosci realizowanej przez Spotke strategii.

W ocenie Zarzadu potaczenie nie bedzie miato wptywu na stosunki Spétki z pracownikami.

V. Stosunek wymiany udzialéw Spétki przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej oraz
jego podstawy

Stosunek wymiany udzialéw Spoétki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej
stosownie do przyjetej metody dochodowej oraz wartosci stanowigcych podstawy wycen
taczacych sie Spoétek po dokonaniu zestawienia tych wielkosci wskazat, ze kazdemu wspoélnikowi
Spotki Przejmowanej za jeden udziat Spotki Przejmowanej bedzie przystugiwacé 66.928
(stownie: szesédziesiat sze$¢ tysiecy dziewiecset dwadziescia osiem) Akcji Potgczeniowych
Spotki Przejmujacej.

Zatem parytet wymiany udziatéw na akcje Spotki Przejmujacej wynosi 1 : 66.928 (dalej
okreslony jako: ,Parytet Wymiany”), tj. na jeden udziat INTERMARUM Sp. z o.o. przypadac
bedzie po 66.928 akcji spotki ArtP Capital S.A.

Stosunek wymiany udziatéw Spétki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujacej zostat
ustalony w oparciu o wyceny majgtku obu Spétek: Spotki Przejmujgcej oraz Spotki
Przejmowanej sporzadzone przez Rachunkowo$¢-Audyt-Finanse BILANS Spotke z 0.0. z siedziba
w Opolu.

Podstawa ustalenia stosunku wymiany udziatow w Spétce INTERMARUM Sp. z o.o.
siedziba w Opolu - Spétce Przejmowanej na akcje ArtP Capital S.A. z siedzibg w Opolu - Spotki
Przejmujacej byto wyliczenie wartosci taczacych sie Spotek metoda dochodowa. Istota metody
dochodowej opiera sie na ogdlnym zatozeniu, ze przedsigbiorstwo warte jest tyle, ile przyniesie
dochodu w zatozonym okresie przy okreélonej stopie zwrotu kapitalu. Dochéd ten moze by¢

: //
\J~



szacowany w rozny sposob: w postaci przysztych strumieni pienieznych (cash flow), zysku lub
dywidendy. WielkoSci te szacowane sg dla potrzeb wyceny badz to precyzyjnie dla kazdego roku
w zatozonym okresie przysziosci, badz tez w sposoéb przyblizony. Wartos¢ dochodowa
przedsiebiorstwa stanowi wiec zaktualizowana na dzien wyceny suma przewidywanych
nadwyzek finansowych. Metoda dochodowa opiera si¢ na zatozeniu, ze skala korzysci
finansowych, jakie wilascicielom przyniesie wyceniane przedsigbiorstwo, okreslona jest jako
suma dwodch podstawowych wartosci:
— zaktualizowanej wartoéci dochodu lub przepltywéw gotéwki (discount cash flow) z
dziatalno$ci firmy w zatozonym okresie w przysztosci;
— zaktualizowanej warto$ci rezydualnej (residual value), czyli wartosci przedsigbiorstwa na
koniec momentu projekcji.
Wycena przedsiebiorstwa oraz udziatéw spotki INTERMARUM Sp. z o.0. siedzibg w
Opolu zostata dokonana na dzien 1 listopada 2020 r. Wedtug tej wyceny INTERMARUM Sp. z o.0.
z siedzibg w Opolu, przy zastosowaniu metody dochodowej, warto$¢ Spotki Przejmowanej
ustalono na kwote 11.860.000 zt (stownie: jedenascie miliondw osiemset sze$cdziesigt tysigcy
ztotych), a warto$é¢ jednego udziatu Spotki Przejmowanej na kwote 6.997,05 zt (stownie: szes¢
tysiecy dziewieéset dziewieédziesiat siedem ztotych 05/100).
Dokonano réwniez wyceny przedsiebiorstwa oraz akcji spotki ArtP Capital S.A. z siedziba
w Opolu na dzied 30 wrze$nia 2020 r. Wycena ta uwzglednia juz podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki ArtP Capital S.A. z kwoty 3.635.666,60 zt do kwoty 5.155.666,60 zt to jest o
kwote 1.520.000 z} poprzez emisje 15.200.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii J o
wartoéci nominalnej 0,10 z} kazda, w drodze subskrypcji prywatnej. Wedtug tej wyceny ArtP
Capital S.A. z siedzibg w Opolu przy zastosowaniu metody dochodowej, wartos¢ Spotki
Przejmujacej ustalono na kwote 5.390.000 zt (stownie: pig¢ milionéw trzysta dziewiecdziesiat
tysiecy ztotych), a warto$¢ jednej akcji Spotki Przejmujacej na kwotg 0,10 z} (stownie: dziesiec¢
groszy).
Nie wystapily szczegélne trudnosci w zwiazku z okre$leniem wartosci taczacych sig
Spotek oraz ustaleniem parytetu wymiany akcji.

VI. Podsumowanie

Przestanki prawne, ekonomiczne oraz finansowe zaréwno w odniesieniu do 1aczacych
sie spotek, jak i dla akcjonariuszy Spotki Przejmujacej oraz wspoélnikéw Spoétki Przejmowanej
wskazuja na uzasadnione merytorycznie przeprowadzenie procesu potaczenia.

Polaczenie jest celowe zaréwno w Kkategoriach strategicznych, operacyjnych,
inwestycyjnych i kosztowych. Potgczenie umozliwi wzrost potencjalu w kwestii wykorzystania
technologii rzeczywisto$ci rozszerzonej, jaka dysponuje Spotka ArtP Capital S.A. Osiggniecie tego
celu wymaga koncentracji zasobow, czemu ma stuzy¢ przedmiotowe Potgczenie.

Potaczenie da réwniez wymierne korzysci ekonomiczne, jak zwiekszenie mozliwosci
kredytowych oraz inwestycyjnych Spotki.

Polaczenie umozliwi réwniez wzrost potencjatu faczacych sig Spoétek, wykorzystanie
efektow skali, do§wiadczenia, synergie wynikajace z Potaczenia oraz racjonalizacje dziatalnosci
operacyjnej.

INTERMARUM Sp. z 0.0. bowiem to wschodzacy i szybko rozwijajacy sie gracz w
segmencie producentéw gier, z potezna baza fanow, z unikalnymi grami oraz stabilng sytuacja
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ekonomiczng. Jest producentem gier, w ktorego produkty zagraty miliony graczy na catym
Swiecie.

Na skutek potaczenia osiggniete zostang wymierne korzysci ekonomiczne oraz w
zakresie organizacji funkcjonowania Spo6tki Przejmujgce;.

Diugoterminowym efektem Potgczenia bedzie zwiekszona efektywnos$¢ dziatania
Potaczonych Spoétek, ktéra przetozy sie na wzrost warto$ci rynkowej, zwiekszony poziom
obstugi klientéw oraz jako$¢ realizowanych projektow.

VII. Rekomendacja Zarzadu

W zwigzku z powyzszym, Zarzad ArtP Capital S.A. rekomenduje przedstawiong koncepcje
potgczenia Spotek. A nadto rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Spoétki ArtP Capital S.A.
podjecie uchwaty w sprawie potaczenia spotek ArtP Capital S.A. jako Spotki Przejmujacej oraz
sp6tki INTERMARUM Sp. z o.0. jako Spoétki Przejmowanej oraz wyrazenia zgody na

proponowane zmiany Statutu Spoiki ArtP Capital S.A. zawarte w Zatgczniku nr 3 do Planu
Potaczenia.

Opole, dnia 12 lutego 2021 r.

Piotr Wotgsewicz
Prezes Zarzadu
ArtP Capital S.A.
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