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PLAN POLACZENIA

ArtP Capital S.A. z siedziba w Opolu
(SPOLKA PRZEJMUJACA)

oraz

INTERMARUM Sp. z o.0. z siedzibg w Opolu
(SPOLKA PRZEJMOWANA)

Opole, dnia 21 grudnia 2020 r.



Niniej

szy plan potaczenia zostat przygotowany i uzgodniony na podstawie art. 498 i 499 ustawy

z dnia 15 wrzeénia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (tj. Dz.U. z 2020 r. poz. 1526 ze zm.,

zwanej dalej k.s.h.) w dniu 21 grudnia 2020 r. (dalej ,Plan Potaczenia”) przez Zarzady ponizej
wskazanych Spoétek:

iy

oraz

2)

ArtP Capital Spé6tki Akcyjnej z siedzibg w Opolu przy ul. Strzelcéw Bytomskich 7, 45-084
Opole, wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000400030, o kapitale zaktadowym w wysokosci
5.155.666,60 zt optaconym w catosci, posiadajaca numer identyfikacji podatkowej (NIP):
7543028319, oraz numer statystyczny REGON: 160378361 w osobie:

- Piotra Wotgsewicza - Prezesa Zarzadu,

zwanej dalej ,Spotka Przejmujgcy”

INTERMARUM Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Opolu, przy ul.
Jakuba Kani 14/3, 45-340 Opole, wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000608479, o kapitale zakladowym w
wysokosci 84.750 zt optaconym w catoéci, posiadajgcg numer identyfikacji podatkowej
(NIP): 7543115610, oraz numer statystyczny REGON: 363986221 w osobie:

- Szymona Janus - Prezesa Zarzadu,

zwang dalej ,Sp6tka Przejmowang”,

tacznie zwanymi dalej réwniez , Spétkami”
o tresci nastepujgce;j:

PREAMBULA

Zwazywszy, iz Zarzady Spotek widzg potrzebe koncentracji kapitatu, ktéra pozwoli na wspélne
stworzenie Spotki znaczacej na rynku branzy gamingowej, zdolnej do konkurowania z wiodgcymi
producentami gier, gotowej réwniez na pozyskanie i rozwijanie unikalnych kompetencji w
zakresie produkcji gier oraz rzeczywistosci rozszerzonej (AR - Augmeted Reality), a takze
obnizenia kosztéw funkcjonowania Spétek, w szczegllno$ci: kosztéw zarzadzania, pracy,

marketingu oraz wydatkéw na dostawy materiatéw i $wiadczenie ustug, Spotki uzgodnity
ponizszy Plan Potgczenia:

§1
Oznaczenie taczacych sie Spétek

W potaczeniu bedg uczestniczyé:

1)

a)
b)
<)
d)

Spéika Przejmujaca:

typ: spotka akcyjna,

firma: ArtP Capital Spétka Akcyjna,

siedziba: Opole,

adres siedziby: ul. Strzelcow Bytomskich 7, 45-084 Opole,
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e) rejestracja: Spotka Przejmujgca wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu VI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000400030

f) kapital zaktadowy: 5.155.666,60 zi, optacony w catosci,

g) status: Spétka Przejmujaca jest spoétka publiczng w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2019 r., poz.
623).

2) Spéika Przejmowana:

a) typ: spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

b) firma: INTERMARUM Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig,

c) siedziba: Opole,

d) adres siedziby: ul. Jakuba Kani 14/3, 45-340 Opole,

e) rejestracja: Spétka Przejmowana wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000608479,

f) kapital zaktadowy: 84.750 z1, optacony w catosci,

g) status: Spétka Przejmowana nie jest spotka publiczng w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2019 r.,
poz. 623).

§2

Sposob potaczenia
Potgczenie Spoétki Przejmowanej oraz Spotki Przejmujacej (dalej: ~Potaczenie”) nastgpi na
podstawie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. (faczenie sie przez przejecie) przez przeniesienie catego
majatku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujacy za akcje, ktére Spétka Przejmujaca
wyda wspolnikom Sp6tki Przejmowane;.
Podstawe Potgczenia w oparciu o art. 506 k.s.h. stanowi¢ bedzie:
- uchwata Walnego Zgromadzenia Spo6tki Przejmujacej zawierajaca zgode na Plan
Potgczenia, zgode na zmiany statutu Spotki Przejmujacej oraz zgode na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Sp6tki Przejmujacej,
- uchwata Zgromadzenia Wsp6lnikéw Spétki Przejmowanej zawierajaca zgode na Plan
Polaczenia oraz zgode na zmiany statutu Spétki Przejmujacej, oraz zgode na podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spo6tki Przejmujacej.
Projekty uchwat o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego paragrafu stanowig zatgcznik nr 11 2
do niniejszego Planu Polaczenia.
Na skutek Polgczenia zostanie podwyzszony kapitat zakltadowy Spétki Przejmujace;.
Podwyzszenie kapitalu zakladowego nastagpi w drodze emisji nowych akcji (,Akcje
Potaczeniowe”) i odbedzie sie na zasadach okre$lonych w § 6 Planu Potaczenia. Emisja Akgji
Potgczeniowych przeprowadzona zostanie w trybie subskrybcji prywatnej, o ktérej mowa
w art. 431 § 2 pkt 1 k.s.h,, wskutek czego przydziat Akcji Potagczeniowych nastgpi na rzecz
wspolnikow Spétki Przejmowanej w zwigzku z Potgczeniem.
Potgczenie nastapi z dniem wpisania Potaczenia w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego przez sad rejestrowy, wiasciwy ze wzgledu na siedzibe Spoétki
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Przejmujacej (dalej jako: ,Dzient Potgczenia”). W wyniku Polaczenia Spotka Przejmowana
zostanie rozwigzana bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego na podstawie art.
493 § 1 ks.h.

Z dniem Potaczenia wspélnicy Spétki Przejmowanej stang sie akcjonariuszami Spo6tki
Przejmujacej. W wyniku Potaczenia, Spétka Przejmujaca zgodnie z trescig art. 494 § 1 k.s.h.
wstapi z Dniem Potfaczenia we wszystkie prawa i obowigzki Spétki Przejmowanej (sukcesja
uniwersalna).

Po rejestracji potgczenia przez sad rejestrowy, Spétka Przejmujaca planuje podjg¢ dziatania
majace na celu dopuszczenie oraz wprowadzenie Akgji Potgczeniowych do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu - rynek NewConnect organizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (tj. Dz.U. z 2020 r., Nr 89).

§3
Stosunek wymiany udziatéw w Spétce Przejmowanej

na akcje w Spétce Przejmuijaceij

Dla cel6w potaczenia dokonano wyceny majatku obu Spoétek. Wycena przedsiebiorstwa oraz
udziatéw spétki INTERMARUM Sp. z o.0. siedzibg w Opolu zostata dokonana na dzien 1
listopada 2020 r. Ustalenie wartoéci majatku Spotki Przejmowanej stanowi zatacznik nr 4
do niniejszego Planu Potaczenia. Dokonano réwniez wyceny przedsigbiorstwa oraz akcji
spotki ArtP Capital S.A. z siedzibg w Opolu na dzieri 30 wrzeénia 2020 r. Ustalenie wartoci
majatku Spotki Przejmujacej stanowi zatgcznik nr 5 do niniejszego Planu Polgczenia.
Wycena ta uwzglednia juz podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki ArtP Capital S.A. z
kwoty 3.635.666,60 zt do kwoty 5.155.666,60 zt to jest o kwote 1.520.000 zi poprzez emisje
15.200.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii ] o warto$ci nominalnej 0,10 z} kazda,
w drodze subskrypcji prywatne;j.

Podstawg ustalenia stosunku wymiany udziatéw w Spétce INTERMARUM Sp. z o.0. siedzibg
w Opolu - Spétce Przejmowanej na akcje ArtP Capital S.A. z siedzibg w Opolu - Spotki
Przejmujacej byto wyliczenie wartosci taczacych sie Spétek metoda dochodows. Istota
metody dochodowej opiera sie na ogélnym zatozeniu, ze przedsigbiorstwo warte jest tyle,
ile przyniesie dochodu w zalozonym okresie przy okreslonej stopie zwrotu kapitatu.
Dochéd ten moze by¢ szacowany w rézny sposéb: w postaci przysztych strumieni
pienigznych (cash flow), zysku lub dywidendy. Wielkoéci te szacowane sg dla potrzeb
wyceny badz to precyzyjnie dla kazdego roku w zalozonym okresie przysztosci, badz tez w
sposob przyblizony. Warto$¢ dochodowa przedsiebiorstwa stanowi wiec zaktualizowana na
dzien wyceny suma przewidywanych nadwyzek finansowych. Metoda dochodowa opiera
sig¢ na zatozeniu, ze skala korzys$ci finansowych, jakie wiascicielom przyniesie wyceniane
przedsigbiorstwo, okreslona jest jako suma dwéch podstawowych wartoéci:

— zaktualizowanej wartoéci dochodu lub przeptywéw gotowki (discount cash flow) z
dziatalno$ci firmy w zatozonym okresie w przysztosci;

— zaktualizowanej wartosci rezydualnej (residual value), czyli wartosci przedsiebiorstwa na
koniec momentu projekcji.

Wedlug wyzej wymienionej wyceny INTERMARUM Sp. z o0.0. z siedzibg w Opoluy, przy
zastosowaniu metody dochodowej, warto$¢ Spétki Przejmowanej ustalono na kwote
11.860.000 zt (stownie: jedenascie milionéw osiemset sze$cdziesigt tysiecy zlotych), a
warto$¢ jednego udziatu Spotki Przejmowanej na kwote 6.997,05 zt (stownie: szes¢ tysiecy
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dziewigcset dziewiecdziesigt siedem ztotych 05/100).

4. Wedhlug wyzej wymienionej wyceny ArtP Capital S.A. z siedzibg w Opolu przy zastosowaniu
metody dochodowej, warto$¢ Spotki Przejmujacej ustalono na kwotg 5.390.000 zt (stownie:
pie¢ miliondw trzysta dziewieédziesiagt tysiecy ztotych), a wartos$¢ jednej akcji Spotki
Przejmujacej na kwote 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

5. Akcje Potaczeniowe Spotki Przejmujacej zostang wydane wspdlnikom Spoétki Przejmowane;j
przy zastosowaniu stosunku wymiany udziatéw na akcje okreslonego na podstawie
powyzej wskazanych wycen sporzadzonych na potrzeby Potgczenia.

6. Stosownie do przyjetej metody oraz wartosci stanowigcych podstawy wycen taczgcych sie
Spotek po dokonaniu zestawienia tych wielko$ci ustalono, ze kazdemu wspolnikowi Spotki
Przejmowanej za jeden udziat Spétki Przejmowanej bedzie przystugiwaé 66.928 (stownie:
szeScdziesigt szes¢ tysiecy dziewieéset dwadziescia osiem) Akcji Potaczeniowych Spétki
Przejmujacej. Zatem parytet wymiany udziatéw na akcje Spotki Przejmujacej wynosi 1 :
66.928 (dalej okreslony jako: ,Parytet Wymiany”).

§4
Zasady przyznawania akcji w Spotce Przejmujacej

1. Liczbe Akcji Potaczeniowych, ktére otrzyma kazdy uprawniony wsp6lnik Spétki
Przejmowanej, ustala sie przez pomnozenie posiadanej przez niego liczby udziatéw Spétki
Przejmowanej w Dniu Potaczenia przez Parytet Wymiany. Otrzymany w ten spos6b iloczyn,
jezeli iloczyn ten nie bedzie stanowit liczby catkowitej, zostanie zaokraglony w dét do
najblizszej liczby catkowite;j.

2. Akcje Potgczeniowe zostang przyznane wspélnikom Spotki Przejmowanej, wzglednie
osobom, ktére wykaza nastepstwo prawne po tychze wspdlnikach, proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich udzialtéw w kapitale zaktadowym Spétki Przejmowane;j, z
zachowaniem Parytetu Wymiany w Dniu Potaczenia. Wspdlnicy Spo6tki Przejmowanej w
Dniu Potfgczenia stang sie akcjonariuszami Spotki Przejmujacej z mocy prawa, bez
obowiazku odrebnego objecia i optacenia Akcji Potgczeniowych.

§5
Doptaty

Wspolnikom Spétki Przejmowanej nie zostang przyznane doptaty w gotéwce, o ktérych mowa w
art. 492 § 2 k.s.h.

§6
Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki Przejmujacej

Na skutek Potgczenia zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki Przejmujgcej z kwoty
5.155.666,60 zt (stownie: pie¢ milionéw sto pie¢dziesiat piec tysiecy sze$¢set szescdziesiagt szesé
ztotych 60/100) do kwoty 16.499.962,60 zt (stownie: szesnaécie milionéw czterysta
dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy dziewieéset sze$cdziesigt dwa ztote 60/100) to jest o kwote
11.344.296,00 zt (stownie: jedenascie milionéw trzysta czterdzieéci cztery tysigce dwies$cie
dziewigcdziesigt sze$¢ zlotych 00/100) poprzez emisj¢ 113.442.960 (stownie: sto trzynascie
milionéw czterysta czterdziesci dwa tysigce dziewiecset szescdziesigt) nowych akcji zwyktych
na okaziciela serii K o wartoéci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda (,Akcje
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Polaczeniowe”), o wartosci emisyjnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda akcja w drodze

subskrypcji prywatnej, ktére zostang wydane wspélnikom Spotki Przejmowanej w zwigzku z
Polaczeniem.

§7
Dzien, od ktérego nowe akcje uczestnicza
w dywidendzie Spo6tki Przejmujgcej
Wszystkie Akcje Potgczeniowe bedg réwne w prawach co do dywidendy i glosu z akcjami

pozostatych serii. Wspélnicy Sp6tki Przejmowanej nabywaja prawo do udziatu w zyskach Spotki
Przejmujacej od akcji objetych w zwigzku z Potaczeniem od dnia 1 stycznia 2020 r.

§8
Prawa przyznane przez Spotke Przejmujaca wspélnikom oraz osocbom szczegoélnie

uprawnionym w Spéice Przejmowanej

Wspélnikom oraz osobom szczegélnie uprawnionym w Spotce Przejmowanej nie zostana
przyznane szczegolne prawa w Spétce Przejmujacej, poza przyznaniem Akgji Potaczeniowych
wyemitowanych w zwigzku z potgczeniem.

§9

Szczegolne korzysci dla cztonkéw organdw taczacych sie spoétek,
oraz innych 0s6b uczestniczacych w Polaczeniu

Cztonkom organéw taczacych sie Spétek, wspdlnikom Spotki  Przejmowanej, oraz
akcjonariuszom Spétki Przejmujacej, a takze innym osobom uczestniczagcym w Potgczeniu nie
zostang przyznane zadne szczeg6lne prawa ani korzysci w Spétce Przejmujace;.

§10
Zgloszenie polaczenia Prezesowi UOKIK

Zamiar dokonania Potaczenia pomiedzy Spotka Przejmujaca a Spotka Przejmowang nie podlega
obowiazkowi zgtoszenia Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw.

§11
Publikacja Planu Potaczenia

1. Plan Potaczenia wraz z zalacznikami zostanie bezplatnie udostepniony publicznie na
stronach internetowych tgczacych sie Spoétek, tj.:

- na stronie internetowej ArtP Capital S.A. (Spotki Przejmujacej) pod adresem:
http://artpcapital.pl/ w zaktadce ,Potaczenie Spétek” oraz

- na stronie internetowej INTERMARUM Sp. z o.0. (Sp6tki Przejmowanej) pod adresem:
https://intermarum.com/ w zaktadce ,Potaczenie Spotek”.

2. Stosownie do tresci art. 500 § 21 k.s.h. w zw. z art. 500 § 2 k.s.h. Plan Potaczenia nie zostanie
ogloszony w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, bowiem zostanie udostepniony na
stronach internetowych tgczacych sie spétek, o czym mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu.
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3. Plan Potaczenia bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci nieprzerwanie do dnia
zakonczenia Walnego Zgromadzenia Spétki Przejmujgcej oraz Zgromadzenia Wspélnikow
Spotki Przejmowanej, na ktérych podejmowane bedg uchwaty w przedmiocie potaczenia.

4. Akcjonariusze oraz Wspélnicy Iaczacych si¢ Spotek moga zapoznawa¢ sie z Planem
Potgczenia oraz jego zatgcznikami oraz innymi dokumentami wymienionymi w art. 505 § 1
k.s.h. w siedzibach Spétek w dni robocze w godzinach 9.00 - 15.00. nieprzerwanie od dnia
podpisania niniejszego Planu Potgczenia do dnia zakorficzenia Walnego Zgromadzenia
Spotki Przejmujgcej oraz Zgromadzenia Wspolnikéw Spétki Przejmowanej, na ktérych
podejmowane bedg uchwaty w przedmiocie potaczenia Spétek.

§12
Uzgodnienie Planu Polaczenia

Zgodnie z art. 498 ksh. niniejszy Plan Potaczenia zostal przyjety uchwatami Zarzadéw
odpowiednio Spétki Przejmujacej oraz Spotki Przejmowanej w dniu 21 grudnia 2020 r. i
podpisany przez Spétke Przejmujacy i Spotke Przejmowang w dniu 21 grudnia 2020 r.

§13
Zalaczniki

1. Zatacznikami do Planu Polgczenia sa dokumenty przewidziane w art. 499 § 2 k.s.h,, tj:

1) projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki Przejmujacej o potgczeniu spotek,

2) projekt uchwaty Zgromadzenia Wsp6lnikéw Spotki Przejmowanej o potgczeniu spétek,

3) projekt zmiany statutu Spotki Przejmujacej,

4) ustalenie wartosci majatku Spotki Przejmowanej,

5) ustalenie warto$ci majatku Spotki Przejmujacej,

6) oswiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym Spotki Przejmowanej
sporzadzong dla celéw Potaczenia na dzien 1 listopada 2020 r.

7) oSwiadczenie spotki Przejmujacej w przedmiocie braku koniecznosci dotgczenia
oSwiadczenia zawierajacego informacje o stanie ksiggowym Spétki Przejmujace;.

2. Zafgczniki wskazane w ust. 1 powyzej stanowig integralng czes¢ Planu Polgczenia.

3. Majac na uwadze brzmienie art. 499 § 4 k.s.h. w zw. z art. 499 § 2 pkt 4 k.s.h. brak jest
koniecznosci dotgczenia do Planu Polgczenia oéwiadczenia zawierajgcego informacje o
stanie ksiggowym Spétki Przejmujacej, poniewaz Spétka Przejmujaca jako spétka publiczna
zgodnie z ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach

publicznych (tj. Dz.U. z 2019 r., poz. 623) publikuje i udostepnia akcjonariuszom pétroczne
sprawozdania finansowe.

§14
Egzemplarze

Niniejszy Plan Potaczenia sporzadzono w czterech jednobrzmiacych egzemplarzach, po dwa dla
kazdej ze Spétek.

ArtP Capital S.A. INTERMARUM Sp. z o.0.
W jmieniu i na rzecz

jmujace;j w imieniu i na rzecz Spo6tki Przejmowane;j
—




