Sprawozdanie z dzialalno$ci Rady Nadzorczej INTERMARUM S.A.
(dawniej ArtP Capital S.A.) z siedziba w Opolu w roku obrotowym 2020
oraz z wynikéw oceny sprawozdania finansowego Sp6tki INTERMARUM S.A. (dawniej
ArtP Capital S.A.) za rok obrotowy 2020 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
INTERMARUM S$.A. (dawniej ArtP Capital S.A.) za rok 2020 w zakresie ich zgodnosci z
ksiggami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym oraz z wynikow oceny wniosku
Zarzadu w zaKresie sposobu poKrycia straty netto Spétki za rok obrotowy 2020

Podstawe sporzadzenia niniejszego Sprawozdania stanowi art. 382 § 3 Kodeksu spétek
handlowych, zatacznik do uchwaty nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 roku, pt. ,Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na
NewConnect” oraz Statut Sp6tki INTERMARUM S.A. (dawniej ArtP Capital S.A.).

I. ZWIEZEA OCENA SYTUAC]JI SPOLKI, Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMU KONTROLI
WEWNETRZNE] I SYSTEMU ZARZADZANIA RYZYKIEM ISTOTNYM DLA SPOLKI

Informacje dotyczace sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki w okresie sprawozdawczym

W calym okresie sprawozdawczym, tj. w roku obrotowym 2020, funkcje cztonkéw Rady
Nadzorczej INTERMARUM S A. z siedziba w Opolu (dawniej ArtP Capital S.A.) petnili:

— Mariusz Kosmaty - Przewodniczacy Rady Nadzorczej w okresie od dnia 1 stycznia 2020
r. do dnia 31 grudnia 2020 r.,

— Grzegorz Stolarczyk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej w okresie od dnia 1
stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r.,

— Przemystaw Kuliniski - Cztonek Rady Nadzorczej, w okresie od dnia 1 stycznia 2020 r. do
dnia 20 sierpnia 2020 r.,

— Matgorzata Stolarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej - w okresie od dnia 1 stycznia 2020 r.
do dnia 31 grudnia 2020 r.

— Tomasz Adamus - Cztonek Rady Nadzorczej - w okresie od dnia 1 stycznia 2020 r. do
dnia 31 grudnia 2020 r.,

— Piotr Kosmaty - Cztonek Rady Nadzorczej - w okresie od dnia 20 sierpnia 2020 r. do dnia
31 grudnia 2020 r.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w dniu 20 sierpnia 2020 r. zaszly nastepujgce
zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej, a mianowicie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy powotato na nowa IIl kadencje sktad Rady Nadzorczej w osobach: Mariusz
Kosmaty, Grzegorz Stolarczyk, Matgorzata Stolarczyk, Tomasz Adamus oraz Piotr Kosmaty, z
uwagi na wygasniecie mandatéw cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki wskutek uptywu ich
kadencji.

Informacje dotyczace dziatalnosci Rady Nadzorczej Spétki w roku 2020
Zgodnie ze Statutem Spétki posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeb, v

takze bez formalnego zwotania na podstawie § 11 ust. 3 Statutu Spoétki, ktéry brzmi:
»Posiedzenie Rady moze takze odby¢ sie bez formalnego zwotania, o ktorym mewa wust. 2 § 11“_,//1/




Statutu Sp6iki, jezeli wszyscy cztonkowie Rady wyraza na to zgode oraz zaden z nich nie zgtosi
sprzeciwu co do porzadku obrad posiedzenia.”

Podobnie jak w roku ubiegtym oprécz posiedzen formalnych, ktére odbyty sie w dniu 28
kwietnia 2020 r., w dniu 6 lipca 2020 r., 31 sierpnia 2020 r. oraz w dniu 12 pazdziernika 2020 r.,
Rada odbyta takze szereg nieformalnych spotkan z Zarzadem, zaréwno w petnym sktadzie jak i
pojedynczo w celu oméwienia istotnych dla Spétki spraw zgodnie z biezacymi potrzebami. W
roku 2020 Rada debatowata zwykle i wydawata opinie w petnym sktadzie.

Rada Nadzorcza wypetniajgc swoje ustawowe i statutowe kompetencje sprawowata
aktywny nadzor nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich sprawach zwigzanych z dziatalnoscia
Spoiki.

Najwazniejszym elementem tych obrad w omawianym okresie sprawozdawczym, oprécz
kwestii biezacej dziatalnoSci Spétki, i jej wynikéw finansowych, w tym wyboru biegtego
rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego Spétki, byty wszelkie kwestie zwiazane ze
wspbtpraca z Football Academy Sp. z 0.0, jej zawieszeniem, jak réwniez rozpoczeciem nowego
projektu ze sp6tkg INTERMARUM Sp. z 0.0. rozwijajgcym sie graczem w segmencie producentéw
gier, z potezng baza fanéw, z unikalnymi grami, stabilna sytuacjg ekonomiczng oraz posiadajaca
dtugoterminowe plany na przyszio$é.

Niemniej waznym elementem tych obrad byty réwniez kwestie zwigzane z okreéleniem
planéw i wizji spétek, ktére INTERMARUM S.A. (dawniej ArtP Capital S.A.) posiada w swoim
portfelu, co doprowadzito do waznych zmian i sprzedazy wszystkich aktywéw posiadanych
przez INTERMARUM S.A. (dawniej ArtP Capital S.A.).

Rada Nadzorcza koncentrowata sie réwniez na opiniowaniu projektéw uchwat Walnego
Zgromadzenia i decyzji Zarzadu, opiniowaniu uméw, jak réwniez na wykonywaniu czynnoéci
nadzoru nad prawidtowym wykonywaniem obowiazkéw zwigzanych z obecnoscig Spétki w
Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi przez spétke Gietda
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (dalej New Connect), w szczegélnosci czuwata nad
przestrzeganiem wymogéw sprawozdawczo$ci i przejrzysto$ci wynikajacych z przepiséw
prawa. Rada czuwata réwniez nad przestrzeganiem przez Zarzad Spétki zasad okre$lonych w
Dobrych Praktykach Spétek notowanych na New Connect. Spétka zobowigzata sie do stosowania
wigkszosci zasad tadu korporacyjnego wskazanych w Dobrych Praktykach Spétek Notowanych
na New Connect, jednak przede wszystkim z uwagi na niewspétmierne wysitki i koszty Sp6tki w
stosunku do potencjalnych korzysci inwestoréw postanowiono, zgodnie z sugestiami Rady
Nadzorczej, nie stosowa¢ kilku ogélnych zasad, takich jak transmisja obrad walnego
zgromadzenia przez Internet, rejestracja przebiegu obrad i upublicznianie przebiegu obrad na
stronie internetowe;j.

Rada Nadzorcza w okresie sprawozdawczym wyrazita takze w formie uchwaty w dniu 12
pazdziernika 2020 r. zgode na catkowite pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spoéiki
prawa poboru akcji serii ] emitowanych w trybie subskrypcji prywatnej w ramach kapitatu
docelowego, ktéra zostata przeprowadzona przez Zarzad Spétki na podstawie upowaznienia
zawartego w § 3a Statutu Spoétki. Podwyzszenie powyzsze kapitatu zaktadowego Spétki w
ramach kapitatu docelowego z kwoty 3.635.666,60 zt do kwoty 5.155.666,60 zi to jest o kwote
1.520.000 zt nastapito poprzez emisje 15.200.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii | o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, w drodze subskrypcji prywatnej. Decyzja o wytaczeniu prawa
poboru akcji Spétki serii ] w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy wynikata z potrzeby
elastycznego i sprawnego zareagowania na potrzeby zwiazane z dokapitalizowaniem Spétki i
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pozyskaniem kapitalu w dogodnym momencie i umozliwienia zaoferowania objecia akgji
inwestorom, ktorzy przyczynig sie do rozwoju dziatalnosci Spétki.

Rada Nadzorcza realizujac szczegélne jej obowiazki jako organu Spétki okreélone w art.
382 § 3 Kodeksu spétek handlowych rozpatrzyta i dokonata oceny sprawozdar o ktérych mowa
wart. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych na posiedzeniu w dniu 6 lipca 2020 r. opiniujgc
whnioski Zarzadu Spétki kierowane do rozpatrzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie ArtP
Capital S.A. Rada Nadzorcza powzieta m.in. uchwaty w sprawach dotyczacych:
- wynikéw oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Spétki oraz Grupy Kapitatowej ArtP
Capital S.A. wroku 2019 r.,,
- wynikéw oceny jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2019r.,,
- wynikow oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ArtP Capital
S.A. zarok obrotowy 2019r.,,
- oceny wniosku Zarzadu w zakresie pokrycia straty netto Spétki w 2019 .,
- przyjecia sprawozdania z dziatalno$ci Rady Nadzorczej ArtP Capital S.A. z siedzibg w Opolu w
roku obrotowym 2019 oraz z wynikéw oceny sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2019 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2019 w zakresie ich
zgodnosci z ksiggami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym oraz z wynikéw oceny wniosku
Zarzadu w zakresie pokrycia straty netto Spotki w 2019 r.

Samoocena Rady Nadzorczej ArtP Capital S.A.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoicia Spétki we wszystkich
dziedzinach. Rada dziatata na podstawie Statutu Spétki oraz w oparciu o obowiazujace przepisy
Kodeksu spétek handlowych. Pracami Rady w 2020 roku kierowat Pan Mariusz Kosmaty, ktéry
petnit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej, on tez zwolywat posiedzenia, z inicjatywy
wiasnej lub na wniosek Zarzadu. W posiedzeniach Rady czesto uczestniczyt takze Prezes
Zarzadu Spotki. Zarzad dostarczat Radzie wyczerpujacych informacji o istotnych sprawach
dotyczacych funkcjonowania Spétki. Rada Nadzorcza oprécz opiniowania waznych dla Spoétki
zdarzen, stale monitorowata wyniki finansowe Spétki, dokonywata oceny sytuacji ekonomiczne;j
i gospodarczej funkcjonowania Spo6tki, opiniowata takze i czuwata nad transakcjami
dotyczacymi sprzedazy jej aktywéw.

Rada Nadzorcza doradzata Zarzadowi w kwestiach zwigzanych z rozpoczeciem
wspotpracy ze spétkag INTERMARUM Sp. z 0.0., jak réwniez zawieszeniem wspotpracy z Football
Academy Sp. z 0.0, ktéra jest czescig Football Academy Group - europejskiego lidera na rynku
dzieciecej pitki nozne;.

Prace Rady Nadzorczej w 2020 r. dotyczyty biezgcego funkcjonowania Spétki, ale takze
koncentrowaty sie wokdt spraw majacych istotne znaczenie dla dziatalnosci Spotki. W ramach
kompetencji sprawowania kontroli dziatalnoéci Spétki Rada Nadzorcza podejmowata szereg
zagadnien istotnych w jej ocenie z punktu kompleksowego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki, w
tym:

- cykliczna dyskusja nad wynikami Spétki oraz Grupy Kapitatowej INTERMARUM S.A. (dawniej
ArtP Capital S.A.) w poszczegdlnych kwartatach 2020 r.,

- analizowanie budzetu Spétki INTERMARUM S.A. (dawniej ArtP Capital S.A)) dotyczacy 2020 r.,
a nastepnie | pétrocza 2021 r,

- zarzadzanie finansami Spétki INTERMARUM S.A. (dawniej ArtP Capital S.A),

- dyskusja nad gtéwnymi zatozeniami strategii Spétki INTERMARUM S.A. (dawniej ArtP Capital
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- wybér niezaleznego biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
Spotki INTERMARUM S.A. (dawniej ArtP Capital S.A.).

Reasumujgc, zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych i postanowieniami
Statutu Spotki, Rada Nadzorcza wykonywata staly nadzér nad dziatalnodcig Spétki we
wszystkich jej przejawach oraz kontrole dziatalno$ci Spétki pod katem celowosci i racjonalnosci.

W celu wywigzania sie ze swoich zadan Rada Nadzorcza pozostawata w statym kontakcie
z Zarzadem Spotki w sprawach biezacej oraz planowanej dziatalnosci, a ponadto stuzyta glosem
o charakterze doradczym.

Struktura osobowa Rady odzwierciedla staranno$¢ o mozliwie najszersza réznorodno$é
jej sktadu, zar6wno w kontekscie posiadanej wiedzy jak i do$wiadczen zawodowych. Sktad Rady
zapewnia réznorodno$¢ pogladéw na prace Zarzadu i dziatalnoéé Spétki przy zachowaniu
dbatosci o merytoryczng wiedze z zakresu funkcjonowania i dziatalnosci Spoiki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wierzg, ze kontrola jaka sprawuja w obecnym skiadzie,
pozostaje w najlepszym interesie wszystkich akcjonariuszy. Cztonkowie Rady stale podnosza
swojg wiedze w zakresie ksztattowania zasad fadu korporacyjnego oraz aktualnymi aktami
prawnymi majgcymi wptyw na dziatalno$¢ Rady i Spétki.

Rada Nadzorcza dziata efektywnie. Kazdorazowo zachowywane byto zgodne z
wymogami prawa kworum przy podejmowaniu uchwat. Rada po zapoznaniu sie z materiatami
stanowigcymi przedmiot posiedzen i wystuchaniu opinii Prezesa Zarzadu, podejmowata
uchwaty zgodnie ze swoim przekonaniem i w interesie Spétki. Funkcjonowanie Rady Nadzorczej
spetnia wymagania stawiane przed nia w zakresie Dobrych Praktyk.

Ocena systemu kontroli wewnetrznej w Spétce i systemu zarzadzania ryzykiem istotnym
dla Spotki

System kontroli wewnetrznej stanowi istotny sktadnik zarzadzania przedsiebiorstwem.
Prawidtowa organizacja wewnetrznych procedur kontrolnych moze poméc w zapewnieniu
realizacji celéw wyznaczonych przez Spétke, w osiagnieciu oczekiwanych rezultatéw
ekonomicznych, a takze stanowi¢ istotng pomoc w prowadzeniu rzetelnej i wiarygodnej
sprawozdawczosci zarzadczej oraz finansowej. W INTERMARUM S.A. (dawniej ArtP Capital S.A)
nie powstat dotychczas odrebny dziat audytu wewnetrznego, organem odpowiedzialnym za
opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej w Spétce jest Zarzad, ktéry stara
si¢ zapobiegaC i wykrywaé wszelkie nieprawidtowosci mogace sie pojawiaé w trakcie jej
biezacego funkcjonowania.

Nadto Spoétka na biezaco $ledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne
odnoszace si¢ do wymogéw sprawozdawczoéci gietdowej i przygotowuje sie do ich
wprowadzenia ze znacznym wyprzedzeniem czasowym.

Wypracowany i stosowany system kontroli wewnetrznej ma zastosowanie do
dokumentacji ksiggowej. System Kontroli Wewnetrznej dotyczy takze akceptacji dokumentéw
kosztowych Spétki, ktére podlegaja dwustopniowej weryfikacji i akceptacji. Stosowany system
pozwala Spétce na nadzér i biezacy monitoring stanu zobowigzan Spétki. Po zamKknieciu ksiagg
rachunkowych za dany miesigc Prezes Zarzadu otrzymuje raporty analizujace kluczowe dane
finansowe istotne dla Spétki. Dane finansowe bedace podstawa sprawozdain finansowych i
raportéw okresowych pochodza z systemu ksiggowo-finansowego, w ktérym dokumenty sa
rejestrowane zgodnie z polityka rachunkowa Spétki oparta na Miedzynarodowych Standardach
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Rachunkowosci. Roczne sprawozdania finansowe podlegaty niezaleznemu badaniu oraz
przegladowi przez audytora Spétki - Helene Musialik-Imietowska - Biegtego Rewidenta.

Rada Nadzorcza ocenia system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem istotnym
dla Spotki jako wystarczajacy i dostosowany do wielkosci i profilu ryzyka zwiazanego z
podstawowg dziatalno$cig Spéiki.

Dynamiczny rozwdj Spétki jest takze Zrédtem ryzyka i zagrozen, ktérych potencjalne
efekty moga negatywnie wptywa¢ na wyniki ekonomiczne INTERMARUM S.A. (dawniej ArtP
Capital S.A.). Dlatego tez, w Spétce prowadzone sa systemowe dziatania majace na celu
zmniejszenie prawdopodobienstwa pojawienia sie tego typu zjawisk, a w przypadku ich
wystgpienia, ograniczenie zaistniatych kosztéw. Funkcjonujace w Spéice procedury
identyfikacji, oceny oraz procesy postepowania ze zidentyfikowanym ryzykiem pozwalaja na
utrzymywanie ryzyka na akceptowalnym poziomie i minimalizuja wplyw zdarzen
niepozadanych na dziatalno$¢ operacyjng INTERMARUM S.A. (dawniej ArtP Capital S.A.). W
Spétce wystepuja nastepujace rodzaje ryzyka:

- Ryzyko utraty ptynnosci finansowej,

- Ryzyko zmiany preferencji ostatecznych odbiorcéw co do formy rozrywki,

- Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii,

- Ryzyko nielegalnej dystrybucji,

- Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig konkurencji,

- ryzyko zwigzane z mozliwymi opéznieniami w produkgji gier,

- Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym,

- Ryzyko walutowe,

- Ryzyko sity wyzszej i zdarzen nieprzewidywalnych,

- Ryzyko zwigzane z pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 wywotujacego chorobe COVID-19.

Ogolna ocena sytuacji Spotki

W | kwartale okresu sprawozdawczego Spétka koncentrowata sie gldwnie na
wspotpracy z Football Academy Sp. z 0.0. z siedzibg Opolu w zakresie opracowania platformy
technologicznej wspomagajacej dziatania szkoleniowe dzieci i milodziezy, wsparcia
technologicznego w zakresie transferu technologii oraz wdrozenia projektéw, wymiany kadr,
potencjatéw oraz doswiadczen. Jednak ze wzgledu na stan epidemii ogtoszony w marcu 2020 r. i
panujacy do dnia dzisiejszego przez okres kolejnego roku w Polsce, oraz na ograniczenia z tym
zwigzane jakie wprowadzit Rzad Rzeczypospolitej Polskiej dotyczace ograniczenia, a nawet
zakazu funkcjonowania wigkszosci sektoréw dziatalnoéci gospodarczej, kluczowy zakres tego
projektu musiat zosta¢ odroczony w czasie. W 11 kwartale 2020 r. okazato sie, iz wspétpraca na
tym polu dziatalnosci musi zosta¢ zawieszona, w zwigzku z tym w dniu 7 sierpnia 2020 r. Sp6tki
podpisaly porozumienie dotyczace zawieszenia dotychczasowej wspétpracy do czasu
unormowania si¢ sytuacji zwigzanej z epidemia koronawirusa SARS-CoV-2.

Z kolei majac na uwadze wiosenny a nastepnie jesienny lockdown zwigzany z pandemia
koronawirusa SARS-CoV-2 wywotujacego chorobe zakazng COVID-19 w kraju, Europie jak i na
catym $wiecie, a takze profil dziatalnosci spétki INTERMARUM Sp. z o.0., ktéra zajmuje sie
tworzeniem gier komputerowych na platformy do gier, nastapity duze zmiany w planach Spétki,
czego konsekwencja byto zawarcie w dniu 4 sierpnia 2020 r. listu intencyjnego z osobami
fizycznymi bedacymi wspélnikami INTERMARUM Sp. z o0.0. a nastepnie porozumienia o
podstawowych warunkach transakcji , Therm Sheet” majacego na celu przeprowadzenie procesu
potaczenia Sp6tki ArtP Capital S.A. ze spotka INTERMARUM Sp. z o.0.

N



Do podpisania Planu Potaczenia obu spétek doszto w dniu 21 grudnia 2020 r.

W Planie Pofaczenia Strony uzgodnily, ze potaczenie nastgpi na podstawie art. 492 § 1
pkt 1 k.s.h. (faczenie sie przez przejecie) przez przeniesienie catego majatku Intermarum Sp. z
0.0. na ArtP Capital S.A. za akcje, ktére ArtP Capital S.A. wyda wspélnikom Intermarum Sp. z o.0.
Na skutek Potaczenia zostanie podwyzszony kapital zaktadowy ArtP Capital S.A. z kwoty
5.155.666,60 zi do kwoty 16.499.962,60 zt to jest o kwote 11.344.296 z} poprzez emisje
113.442.960 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 0,10 z1 kazda, o
warto$ci emisyjnej 0,10 zt kazda akcja, ktére zostang wydane wspdlnikom Intermarum Sp. z 0.0.
w zwigzku z Potaczeniem na zasadach okreSlonych w § 6 Planu Polgczenia. Emisja Akcji
Potaczeniowych przeprowadzona zostanie w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art.
431 § 2 pkt 1 k.s.h,, wskutek czego przydziat Akcji Potaczeniowych nastapi na rzecz wsp6lnikéw
Intermarum Sp. z 0.0. w zwigzku z Potgczeniem. Potaczenie nastgpi z dniem wpisania Potgczenia
w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez sad rejestrowy, wtasciwy ze
wzgledu na siedzibe ArtP Capital S.A. W wyniku Potgczenia Intermarum Sp. z o.0. zostanie
rozwigzana bez przeprowadzania postepowania likwidacyjnego na podstawie art. 493 § 1 k.s.h.
Z dniem Potaczenia wspdlnicy Intermarum Sp. z 0.0. stang sie akcjonariuszami ArtP Capital S.A.
W wyniku Potaczenia, ArtP Capital S.A. zgodnie z trescig art. 494 § 1 k.s.h. wstgpi z Dniem
Potaczenia we wszystkie prawa i obowigzki Intermarum Sp. z o.0.

Ostatecznie w dniu 20.05.2021 r. Sad Rejonowy w Opolu Wydziat VIII KRS zarejestrowat
potaczenie ArtP Capital S.A. z INTERMARUM sp. z 0.0, ktére jest efektem podjetych w dniu
29.03.2021 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ArtP Capital S.A. oraz Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw Intermarum Sp. z 0.0. uchwat w sprawie potgczenia obu podmiotéw.
Potaczenie nastgpito w trybie przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. tj. przez przeniesienie
catego majatku Intermarum sp. z 0.0. na ArtP Capital S.A., w zamian za nowo wyemitowane akcji
zwykte na okaziciela serii K, wydane wspélnikom Intermarum sp. z o.0. W zwigzku z
potaczeniem, zmieniona zostata firma Emitenta na INTERMARUM Spétka Akcyjna, oraz
podwyzszona zostata warto$¢ kapitatu zaktadowego z kwoty 5.155.666,60 zt do kwoty
16.499.962,60 zt to jest o kwote 11.344.296 zt poprzez emisje 113.442.960 nowych akgcji
zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, emitowanych w trybie
subskrypcji prywatnej na rzecz wspélnikéw Intermarum sp. z 0.0.

Po potaczeniu Wspélnikom Intermarum sp. z 0.0. wydane zostaty Akcje potgczeniowe
zgodnie ze stosunkiem wymiany akcji 1 : 66.928 (tj. na jeden udziat Intermarum Sp. z o.0. -
Spotki Przejmowanej przypada 66.928 akcji nowej emisji).

W zwigzku z potaczeniem, dziatalno$¢ Spoétki jest obecnie prowadzona w zakresie
dziatalno$ci Intermarum sp. z o.0. (jako spétki przejmowanej), tj. w zakresie dziatalnosci
produkcji gier komputerowych oraz dziatalno$ci zwigzanej z oprogramowaniem.

Konsekwencja polaczenia byto przyjecie w dniu 8 stycznia 2021 r. nowej strategii
Rozwoju Sp6tki na lata 2021 - 2023, gdzie gtdéwnym zatoZeniem strategii jest skoncentrowanie
dziatalnosci Spé6tki w branzy zwiazanej z produkcja gier. Strategia opiera sie na dwéch filarach.
Pierwszym z nich jest dopetnienie wszystkich formalnosci wynikajgcych z potgczenia Spétki
oraz Intermarum Sp. z 0.0. Drugim filarem jest produkcja gier w ramach potencjatu jaki posiada
w sobie Intermarum Sp. z 0.0.

Przyjeta Strategia opiera sie na nastepujacych elementach: kontynuowaniu wspétpracy z
Nutaku w ramach tworzenia, utrzymywania i rozwijania w modelu F2P / Game-as-a-Service gier
Adult Games pod marka JNT Games; tworzeniu gier segmentu AA+; wydaniu do korica 2023 roku
co najmniej 7 gier; wydaniu do konica 2029 roku co najmniej 15 gier.



Wskazany okres sprawozdawczy uptynagt réwniez pod znakiem bardzo duzych zmian
zwiazanych z dzialalnoscig inwestycyjng spétki. Reorganizacja w tym zakresie i wycofanie sig z
dziatalnoéci inwestycyjnej zwigzane bylo z niesatysfakcjonujgcymi wynikami finansowymi
uzyskiwanymi z dziatalno$ci inwestycyjnej, co byto zwigzane bezposrednio z sytuacja spotek
portfelowych, nierokujacymi poprawy w najblizszej przysztosci.

W dniu 23 pazdziernika 2020 roku Spétka sprzedata 3.980 udzialéw w spétce Polish
Sports Agency Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie o wartosci nominalnej 50,00 kazdy, tj. o tacznej
wartoéci nominalnej 199.000,00 zi, ktére stanowia 39,8% udziatu w kapitale podstawowym i
glosach na zgromadzeniu wspélnikéw. Udzialy zostaty sprzedane za taczna ceng 100,00 zt. Cena
transakcji wynikata z braku prowadzenia przez Polish Sports Agency Sp. z o.0. dzialalnosci
gospodarczej badz jej prowadzenia w bardzo ograniczonym zakresie od co najmniej 5 lat, a takze
dokonania catkowitego odpisu aktualizujacego warto$¢ posiadanych udziatéw w Polish Sports
Agency Sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym Spétki sporzadzonym na 31 grudnia 2016 r.

Nastepnie w dniu 27 pazdziernika 2020 roku Spétka sprzedata 2.400 udziatéw w spéice
DYOR sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu o warto$ci nominalnej 50 z} kazdy, ktére stanowia 39,34%
kapitatu zakladowego za taczna cene 12.000,00 zi. W maju 2020 roku bowiem pozostali
udziatowcy, specjaliéci rynku jubilerskiego i débr luksusowych, odpowiedzialni za dostarczenie
produktéw jubilerskich, wycofali sie z DYOR sp. z 0.0. Wobec braku oséb odpowiedzialnych za
dzialalno$é¢ operacyjng DYOR sp. z 0.0., a takze z uwagi na specyfike branzy, w ktérej dziata ta
spotka, oraz wyniki osiagane przez spétke, Zarzad ArtP Capital S.A. podjat decyzje o sprzedazy
posiadanych udziatéw DYOR sp. z o.0.

W dniu 27 pazdziernika 2020 roku doszto do sprzedazy 10 udziatéw w spéice Amabee
Centrum Aplikacji Mobilnych sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu o wartosci nominalnej 50,00 kazdy,
ktére stanowia 10% kapitatu zaktadowego za taczng cene 15.000,00 zt. Brak osiagniecia przez
aplikacje Spétki wskaznikéw na zadowalajacym poziomie przetozyto sie na stabe wyniki
finansowe osiggane przez Amebee Centrum Aplikacji Mobilnych sp. z o0.0., co utrudnito dalszy
rozwdj tej aplikacji. Wobec duzej liczby produktéw na rynku zapewniajacych poréwnywalne
funkcjonalnoéci w ocenie Rady decyzja o sprzedazy udziatéw byta jak najbardziej uzasadniona.

Kolejno w dniu 30 pazdziernika 2020 roku Spétka sprzedata 60 udzialéw w spotce
ARFixer Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 50 zt kazdy, ktére stanowig 60% kapitatu zaktadowego
za taczna cene 3 000,00 zt. ArtP Capital S.A. w tym samym dniu zakupit od Arfixer Sp. z 0.0. 60%
praw do Technologii zwigzanej z wykorzystaniem rozszerzonej rzeczywistosci w aplikacjach
mobilnych, za cene 60,00 z}. Swiadczenia obejmuja przeniesienie praw autorskich, ktére dotycza
wszystkich elementéw Technologii, na wszystkich polach eksploatacji. Pozostate 40% praw do
Technologii wykupit pozostaty wspélnik VENET-LUX sp. z o.o0.

W dniu 30 pazdziernika 2020 roku Spétka sprzedata 1 000 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii A w spétce Berendowicz&Kublin S.A. z siedzibg w Katowicach o wartosci
nominalnej 0,10 kazda, ktére stanowia 18,52% kapitatu zaktadowego, za taczng cene 242 000,00
zt. Sprzedaz akcji zwigzana jest z generowaniem coraz stabszych wynikéw finansowych przez t3
spotke, co spowodowane jest sytuacja wywolang pandemia koronawirusa SARS-CoV-2,
powodujacego chorobe COVID-19. Wiosenny lock-down praktycznie uniemozliwit prowadzenie
dziatalnoéci przez Berendowicz&Kublin S.A., ktérej dziatalnos¢ skoncentrowana byta w centrach
handlowych. Z obawy o kolejnych lockdown, Zarzad Spéiki widzac mozliwo$¢ sprzedazy
posiadanych akcji Berendowicz&Kublin S.A. za cene akceptowalna, postanowit zrealizowac
transakcje.

Po dokonaniu powyzszych transakcji sprzedazy udziatéw i akcji stanowiacych portfel
inwestycyjny, Spétka nie posiada juz zadnych aktywéw finansowych w postaci udziatow bad




akcji w innych podmiotach. Realizowane dziatania s3 elementem przyjetej 8 listopada 2019 roku
strategii rozwoju Spétki, w tym w szczegélnosci jego reorganizacji oraz wycofania sig z
dziatalno$ci inwestycyjnej.

Po sprzedazy wszystkich aktyw6éw posiadanych przez INTERMARUM S.A. (dawniej ArtP
Capital S.A) w dniu 2 listopada 2020 roku Zarzad Spétki skierowat do Komisji Nadzoru
Finansowego wniosek o cofniecie wpisu Spétki do rejestru zarzadzajacych alternatywnymi
spétkami inwestycyjnymi, tym samym wnoszac O umorzenie przez Komisje Nadzoru
Finansowego postepowania w oparciu regulacje art. 105 § 2 Kodeksu postepowania
administracyjnego. W dniu 25 listopada 2020 roku Komisja Nadzoru Finansowego umorzyta
postepowanie w tej sprawie.

Podkreélenia wymaga réwniez, iz w zwiazku ze sprzedaza 60 udziatéw w spotce ARFixer
Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 50 zt kazdy, ktére stanowia 60% kapitatu zaktadowego za taczng
cene 3 000,00 zi, ArtP Capital S.A. od dnia 30 paZzdziernika 2020 r. przestata tworzy¢ Grupe
Kapitatlowa z ARFixer Sp. z 0.0.

W dniu 16 pazdziernika 2020 r. doszto do podjecia przez Zarzad Spétki uchwaty w
formie Aktu Notarialnego w sprawie podwyzszenie Kapitatu zaktadowego Spétki w granicach
kapitatu docelowego. Na podstawie tej uchwaty kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony z
kwoty 3.635.666,60 zt do kwoty 5.155.666,60 zt to jest o kwote 1.520.000 zt poprzez emisje
15.200.000 nowych akcji zwyktych na okaziciela serii ] o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Subskrypcja zakoriczyta sie w dniu 23 pazdziernika 2020 roku i objeta 15.200.000
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii J, o warto$ci nominalnej po 0,10 zt kazda akcja.
Subskrypcja zostata skierowana do 28 inwestoréw. W dniu 17 grudnia 2020 roku Sad Rejonowy
w Opolu dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii J.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatalno$¢ Spétki w okresie sprawozdawczym.
Wskazany okres uptynat pod znakiem intensywnych prac i rozméw biznesowych majacych na
celu zwiekszenie potencjatu Spétki majacego na celu koncentracje kapitatu, ktory pozwoli na
wspblne stworzenie podmiotu znaczacego na rynku branzy gamingowej, zdolnej do
konkurowania z wiodacymi producentami gier, gotowej réwniez na pozyskanie i rozwijanie
unikalnych kompetencji w zakresie produkcji gier oraz rzeczywisto$ci rozszerzonej (AR -
Augmeted Reality).

W zwiazku z potaczeniem ArtP Capital S.A. i INTERMARUM Sp. z 0.0. nowa misja
INTERMARUM S.A. (dawniej ArtP Capital S.A.) jest prowadzenie dziatalno$ci w obszarze
dziatalnoéci prowadzonej wczeéniej przez spétke przejmowana INTERMARUM Sp. z o.0. w
zakresie produkgji gier oraz dziatalno$ci zwigzanej z oprogramowaniem.

Rok ten byt takze rokiem trudnym i pelnym wyzwan dla Spétki w zwigzku z trwajacym
do dnia dzisiejszego stanem epidemii ogtoszonym w marcu 2020 r. Konsekwencja tego byta
zmiana planéw Spoétki w zakresie strategii rozwoju, co doprowadzito do nawigzania wspotpracy
z INTERMARUM Sp. z o0.0. Nowa strategia rozwoju Spoétki na lata 2021 - 2023 zaktada
skoncentrowanie dziatalno$ci Spotki w branzy zwigzanej z produkcjg gier.

W roku 2020 roku INTERMARUM S.A. (dawniej ArtP Capital S.A.) wygenerowata strate
netto w wysokoéci 2.564.981,62 zt, a w 2019 r. dla poréwnania strat¢ netto w wysokosci
394.031,26 zi. Strata wygenerowana przez Spotke wynika giéwnie z wycofania wniosku
INTERMARUM S.A. (dawniej: ArtP Capital S.A) o wpis do rejestru zarzadzajacych
alternatywnymi spétkami inwestycyjnymi, oraz w konsekwencji sprzedazy wszystkich aktywow
innych podmiotéw jakie INTERMARUM S.A. (dawniej: ArtP Capital S.A.) miato w swoim portfelu.
Jednoczeénie nalezy zaznaczy¢, ze reorganizacja Spétki i wycofanie sie z dziatalnosci

inwestycyjnej zwigzane jest z niesatysfakcjonujacymi wynikami finansowymi uzyskiwanymi z
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dziatalno$ci inwestycyjnej (co bezposrednio zwigzane jest z sytuacja spotek portfelowych),
nierokujacymi poprawy w najblizszej przysztosci. Ponadto, zgodnie z przepisami, alternatywna
spotka inwestycyjna nie moze wykonywaé innej dziatalnosci niz inwestycyjna, co stoi w
sprzecznosci z przyjeta nowa koncepcjg Spétki. W 2020 roku koszty dziatalno$ci operacyjnej
utrzymaty sie na podobnym poziomie: 156.331,42 zt w 2019 roku i 154.550,58 zt w 2020 roku.

Rada pozytywnie ocenia takze prowadzona przez Spétke przejrzysta i efektywna
polityke informacyjng, zapewniajaca szeroki dostep akcjonariuszy do informacji, w
szczegolnosci poprzez korporacyjng strone internetowa, na ktérej zamieszczane sg informacje o
spotce oraz o jej dziatalnosci.

Podsumowujgc wyniki gospodarcze osiagniete przez Spétke w 2020 r. nalezy stwierdzi¢,
iz byt to rok dziatalnosci Spétki zakonczony zrealizowaniem celéw postawionych przed Spéika.

II. OCENA 1 BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI INTERMARUM S.A.
(DAWNIE] ARTP CAPITAL S.A.) ZA ROK OBROTOWY 2020 ORAZ SPRAWOZDANIA
ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI INTERMARUM S.A. (DAWNIE] ARTP CAPITAL S.A)
ZA ROK 2020 W ZAKRESIE ICH ZGODNOSCI Z KSIEGAMI I DOKUMENTAMI ORAZ ZE
STANEM FAKTYCZNYM ORAZ Z WYNIKOW OCENY WNIOSKU ZARZADU W ZAKRESIE
SPOSOBU POKRYCIA STRATY ZA ROK 2020

Rada Nadzorcza Spétki INTERMARUM S.A. (dawniej ArtP Capital S.A.) dzialajgc na
podstawie art. 382 § 3 k.s.h. dokonata oceny sprawozdania finansowego Sp6tki INTERMARUM
S.A. (dawniej ArtP Capital S.A.) za rok obrotowy 2020 w zakresie zgodnosci z ksiegami i
dokumentami oraz ze stanem faktycznym wraz z opinig i raportem bieglego rewidenta, a takze
sprawozdania z dziatalno$ci Spétki INTERMARUM S.A. (dawniej ArtP Capital S.A.) w roku
obrotowym 2020.

Badanie i ocena obejmowata sprawozdanie finansowe Spétki INTERMARUM S.A.
(dawniej ArtP Capital S.A.) z siedzibg w Opolu za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1
stycznia 2020 r. i konczacy sie w dniu 31 grudnia 2020 r., na ktére sktadaja sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 r., ktéry po stronie aktywoéw i pasywow
wykazuje sume 1.752.617,20 zt (stownie: jeden milion siedemset pie¢dziesigt dwa tysigce
sze$cset siedemnascie ztotych 20/100),

- rachunek zyskéw i strat sporzadzony za okres od 01.01.2020 do 31.12.2020 r. wykazujacy
strate netto w wysokosci 2.564.981,62 zt (stownie: dwa miliony pieéset sze$édziesiat cztery
tysigce dziewiecset osiemdziesiat jeden ztotych 62/100),

- rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzony za okres od dnia 01.01.2020 r. do 31.12.2020

r
- zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym sporzadzone za okres od dnia 01.01.2020 r.

do dnia 31.12.2020 r.,,
- dodatkowe informacje i objasnienia.
Rada Nadzorcza ocenita réwniez sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok

2020 oraz wniosek Zarzadu w zakresie sposobu pokrycia straty netto za rok obrotowy 2020, a
mianowicie, ze strata netto w wysokosci 2.564.981,62 zt jest stratg mozliwa do pokrycia z
zyskow osiggnietych w nastepnych latach obrotowych.

Przy dokonywaniu oceny powyzej przedstawionych sprawozdan Rada Nadzorcza Spotki
positkowata sie w szczegdélnosci opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania |
sprawozdania finansowego, sporzadzong przez Agnieszke Wesotowska - Biegltego Rewidenta. /
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Nadto ocena zostata dokonana w oparciu o informacje uzyskane od Zarzadu, jak réwniez Rada
Nadzorcza przeprowadzita dodatkowe czynno$ci sprawdzajace w siedzibie Spoéiki.

Po przeprowadzeniu wnikliwej analizy Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie
finansowe Spétki za rok obrotowy rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2020 r. i konczacy sie w
dniu 31 grudnia 2020 r., a takze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2020 zostaty
sporzadzone zgodnie z treScig ksigg rachunkowych, innych dokumentéw oraz stanem
faktycznym oraz w sposéb jasny, rzetelny i prawidlowy przedstawiajg rzeczywisty stan
majgtkowy i finansowy INTERMARUM S.A. (dawniej ArtP Capital S.A.). Ponadto, pod wzgledem
formalnym sprawozdania te sa kompletne (art. 45 ustawy o rachunkowosci) oraz sporzadzone
zostaty we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej ustawie
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych Kksiag
rachunkowych oraz, ze s3 zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdan finansowych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Spo6tki.

Rada Nadzorcza réwniez pozytywnie opiniuje wniosek Zarzadu w zakresie sposobu
pokrycia straty netto za rok obrotowy 2020 i rekomenduje aby strate netto w wysokosci
2.564.981,62 zt (stownie: dwa miliony pieéset sze$édziesiat cztery tysigce dziewieéset
osiemdziesigt jeden ztotych 62/100) za rok obrotowy 2020 pokry¢ z zysku lat przysziych.

Stusznie zauwaza Zarzad, iz Spétka jest wyplacalna, bowiem majatek finansowy jest
sfinansowany kapitatami wtasnymi, a nadto Spétka inwestuje w nowe projekty, w zwiazku z
czym strata tej wysokosci jest stratg mozliwg do pokrycia z zyskéw osiagnietych w nastepnych
latach obrotowych.

Strata wygenerowana przez Spéotke wynika gtéwnie z wycofania wniosku INTERMARUM
S.A. (dawniej ArtP Capital S.A.) o wpis do rejestru zarzadzajacych alternatywnymi spétkami
inwestycyjnymi, oraz w konsekwencji sprzedazy wszystkich aktywéw innych podmiotow jakie
INTERMARUM S.A. (dawniej: ArtP Capital S.A.) miato w swoim portfelu. Zaznaczenia wymaga w
tym zakresie, iz reorganizacja Sp6tki i wycofanie sie z dziatalnoci inwestycyjnej zwigzane byto z
niesatysfakcjonujgcymi wynikami finansowymi uzyskiwanymi z dziatalnosci inwestycyjnej (co
bezposrednio zwigzane jest z sytuacja spélek portfelowych), nierokujacymi poprawy w
najblizszej przysztosci. Ponadto, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, alternatywna
spotka inwestycyjna nie moze wykonywaé innej dziatalnosci niz inwestycyjna, co stoi w
sprzecznosci z przyjeta nowa koncepcjg Spétki.

Rada Nadzorcza w swoim sprawozdaniu odstepuje od szczegbtowej prezentacji wynikow
ekonomiczno-finansowych, poniewaz uznaje, ze wyzej wymienione elementy zostaty
szczegbétowo i kompletnie przedstawione w sprawozdaniu finansowym oraz sprawozdaniu
Zarzadu.

III.  WNIOSKI DO ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA

Pozytywna ocena powyzszych dokumentéw oraz informacje uzyskane od Zarzadu
umozliwity Radzie Nadzorczej wydanie pozytywnej oceny sytuacji, w zwiazku z czym Rada
Nadzorcza wnosi do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o:

— zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spétki ArtP Capital S.A. za rok obrotowy

rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2020 r. i koficzgcy sie w dniu 31 grudnia 2020 r.,

- zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spétki ArtP Capital S.A. za rok 2020,
— pokrycie straty netto za rok obrotowy 2020 zgodnie z wnioskiem Zarzadu, ktéry zostat
pozytywnie zaopiniowany przez Rade Nadzorcza,




— udzielenie Prezesowi Zarzadu Piotrowi Wolasewiczowi absolutorium z wykonania przez
niego obowigzkéw Prezesa Zarzadu w roku obrotowym 2020 w okresie od dnia 1
stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r.

— przyjecie sprawozdania Rady Nadzorczej i udzielenie absolutorium wszystkim Cztonkom
Rady Nadzorczej Spétki z wykonania przez nich obowiazkéw w roku obrotowym 2020.

Rada Nadzorcza:

1. Mariusz Kosmaty //W/// / /%/%

2. tukasz Borchmann

4. Zbistaw Lasek

5. Marcin Pilch




