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Charakterystyka dziatalnosci

Podstawowa dziatalno$¢ ARTP Capital S.A. polega na wynajdywaniu i wspieraniu oséb z
unikalnym pomystem, bad? mtodych spétek w ich poczatkowej fazie rozwoju. Pragniemy wykorzystac
doswiadczenie zdobyte w czasie realizacji wczedniejszych projektéw i dokonywac inwestycje w
innowacyjne przedsiewziecia w sektorze cyfrowym (oprogramowania, aplikacje mobilne, media
cyfrowe, platformy e-commerce), czystych technologii, technologii medycznych oraz szeroko
rozumianego sportu.

ARTP Capital S.A., to fabryka startupéw, ktdra pomaga rozwija¢ innowacyjne pomysty w
sprawnie funkcjonujgce spétki, lub stwarza mozliwosci rozwoju istniejgcych juz firm, tak by ich
unikatowe rozwigzania miaty szanse na Swiatowy sukces. ARTP Capital S.A. to réwniez dystrybutor
srodkéw unijnych w ramach projektu »Pracujemy u siebie!” w kilku wojewddztwach w Polsce,
skierowanego dla 0séb bezrobotnych chcacych zatozy¢ dziatalno$¢ gospodarcza.

Perspektywy rozwoju

W 2018 roku ArtP Capital S.A. nastawiona bedzie na realizacje projektu pt. ,Pracujemy u
siebie!”, w ramach ktérego stworzyta inkubatory przedsiebiorczoéci w kilku wojewddztwach w
Polsce. W ramach wojewddztwa Kujawsko-Pomorskiego Spotka zakoriczyta juz etap rekrutacji oraz
szkolen i weszta w etap wyptaty wsparcia finansowego dla 100 uczestnikéw w formie dotacji i
wsparcia pomostowego. Ustalona kwota dofinansowania na realizacje projektu wynosi 4 001 867,22
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2, a jego gtéwnym celem jest wzrost aktywnosci zawodowej o0s6b zamieszkatych na terenie
wojewodztwa kujawsko-pomorskiego.

W wojewddztwie Opolskim spétka zakoriczyta realizacje projektu z powodu probleméw z
rekrutacjg 80 uczestnikéw. Wynikaty one z wygorowanych wskaznikéw projektu, ktére pomimo
dziatan spétki i spotkan z Zarzagdem Wojewddzkiego Urzedu Pracy nie zostaty obnizone.

Dodatkowo ArtP Capital S.A. w 2018 roku kontynuowac bedzie swoja misje stania sie
rozpoznawalng fabryka startupéw, gdzie innowacyjne przedsiewziecia, dzieki naszej pomocy
doradczo-finansowej, maja szanse na rozwdj i odniesienie rynkowego sukcesu. Pierwsza potowa 2018
roku uptynefa nad rozwojem produktdw ARFixer Sp. z 0.0.dla branzy e-commerce wykorzystujgcych
rzeczywisto$¢ rozszerzong. Prowadzone byty réwniez intensywne poszukiwania partnera
biznesowego w celu wdrozenia technologii i zaprezentowania jej na rynku. ARTP Capital S.A.
kontynuowa¢ bedzie réwniez swoje zaangazowanie w ramach Berendowicz & Kulin S.A., ktéra w
2018 roku planuje otwarcie kolejnych salonéw.

Zarzad spotki widzgc ogromny potencjat w technologii blockchain, planuje przerzuca¢ czeéé
zasobow zaangazowanych w produkty e-commerce wykorzystujgcych rzeczywistos$¢ rozszerzong, na
prace nad 6w technologia. W opinii Zarzadu blockchain w swoich zatozeniach rewolucjonizuje rynek
finansowy i zmieni dostownie wszystko — od dokonywania pfatnosci po sposoby pozyskiwania
finansowania na rynkach prywatnych.

Na poczatku 2018 r. kontynuowane byty réwniez rozmowy w celu rozpoczecia wspotpracy z
osobami posiadajgcymi unikatowy pomyst na biznes oraz majacym - w naszej opinii - potencjat na
osiggnigcie rynkowego sukcesu. Jednoczeénie ArtP Capital S.A. zwiekszyta swoje zaangazowanie w
poszukiwaniu przedsiebiorstw z branzy e-commerce, ktére mogty by wejs¢ do portfela ArtP Capital
S.A. Dziatania majace na celu powiekszane portfela innowacyjnych przedsiewzie¢ w Spétce mogg na
pierwszym etapie generowa¢ koszty, zwigzane z ich zatozeniem badz wsparciem, a ktérych czas
inwestycji Zarzad przewiduje na okres 3-5 lat.

Wazne wydarzenia

Il kwartat 2017 Pozytywna ocena wniosku na dofinansowanie realizacji projektu w
wojewddztwie Kujawsko-Pomorskim

Il kwartat 2017 Podpisanie umowy o dofinansowanie projektu »Pracujemy u siebie!” w
wojewddztwie Kujawsko-Pomorskim, ktdrego wartogé wynosi 4 089 365,50
zt.

Il kwartat 2017 Powotanie Pana Piotra Wotgsewicza na stanowisko Prezesa Zarzadu

Il kwartat 2017 Pozytywna ocena wniosku na dofinansowanie realizacji projektu w
wojewoddztwie Opolskim

IV kwartat 2017 Podpisanie umowy o dofinansowanie projektu »Pracujemy u siebiel” w

wojewddztwie Opolskim, ktérego wartoé¢ wynosi 2 963 964,00 zt.




Sytuacja finansowa

W 2017 roku ArtP Capital S.A. wygenerowat przychody netto ze sprzedazy na poziomie 1003 399,47
zt, gdzie w analogicznym okresie z 2016 roku uzyskano przychody ze sprzedazy netto w wysokosci
2 046 180,00 zt. Duza zmiana w poréwnaniu do roku poprzedniego wynika przede wszystkim z
rozpoczecia projektu ,,Pracujemy u siebie!”, w ramach ktorego Spotka zdecydowata sie gtéwny nacisk
potozy¢ na rzecz zaangazowania wiekszych sit i zasobow w realizacje projektu. Wartosé projektu w
wojewddztwie Kujawsko-Pomorskim wynosi 4 089 365,50 zt, a kwota dofinansowania na jego
realizacje 4 001 867,22 zt.

W 2017 roku znaczaco spadty koszty dziatalnoéci operacyjnej z 2 159 150,22 zt w 2016 roku do
1 281 226,22 zt w 2017. Spétka angazujac sig gtownie w projekt pt. ,Pracujemy u siebie!”,
zrezygnowata z realizacji wczesniejszych zlecen, ktére generowaty znacznie wyzsze koszty ustug
obcych w Spétce, a ktére zmniejszyty sie z kwoty 1 504 451,53 zt z 2016 roku do 1 184 619,28 zt w
2017. Nalezy tu jednak zaznaczy¢, ze projekt realizowany jest dtugoterminowo i znaczna czeéé
kosztow jego realizacji zostanie poniesiona w 2018 roku.

Zarzad ARTP Capital S.A na wskazanie Biegtego Rewidenta, zdecydowat sie przeprowadzi¢ odpis
aktualizujgcy wartosci niematerialnych i prawnych, ktére nie s3 wykorzystywane gospodarczo na
kwote 668 854,21 zt. W ostatnich latach Spotka zmienita charakterystyke dziatalnoéci, jednak w
aktywach pozostaty wartoéci niematerialne i prawne wykorzystywane podczas prowadzenia
tygodnika bukmacherskiego , Tylko Pitka”, takie jak domeny i archiwum tygodnika , Tylko Pitka”. W
zwigzku z powyzszym Spétka wygenerowat strate zaréwno brutto jak i netto w wysokosci -183 238,74
zt w 2017 roku. Gdyby nie odpis aktualizujgcy to ARTP Capital w 2017 r. osiggnetaby zysk brutto na
poziomie 485 615,47 zt.

Jednoczesnie w dalszym ciggu Spétka bedzie inwestowaé w swoj portfel startupowych przedsiewzie¢.
Dziatania te moga na pierwszym etapie generowaé koszty, zwigzane z ich zatozeniem badz
wsparciem, a ktorych czas inwestycji Zarzad przewiduje na okres 3-5 lat.

W 2018 roku Spotka planuje skupi¢ sie na realizacji projektu ,Pracujemy u siebie!”. W 2017 roku
ARTP Capital S.A. otrzymat na realizacje projektu 763 942,28 zt. W maju 2018 roku zostata przekazana

Il transza dotacji na kwote 3 300 000,00 zt.

W opinii Zarzadu sytuacja finansowa Spétki jest stabilna.

Prognozy finansowe

Zarzad Emitenta nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz finansowych.
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Wskazniki

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci

wskaznik
bezpieczny

miernik

2017

2016

2015

Rentownos¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100
aktywa ogdétem

5-8

procent

-3,62%

-38,43%

0,85%

Rentownosé netto

wynik finansowy netto x 100
przychody ogdtem

procent

-18,26%

-96,79%

5,65%

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100
kapitat wtasny x 100

15-25

procent

-4,09%

-42,86%

0,89%

Skorygowana rentowno$¢ majatku

zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od
odsetek) x 100
aktywa ogdtem

procent

-3,61

-38,42%

0,85%

Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskazniki ptynnosci finansowej

wskaznik
bezpieczny

miernik

2017

2016

2015

Wskaznik ptynnosci finansowej I stopnia
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug
powyzej 12 mc
zobowiazania krotkoterm. -
zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc

1,2-2,0

krotnosé

2,59

1,78

2,34

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne -
nalez.ztyt.dost.i ust.pow.12 mc
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i
ustug pow. 12 mc

1,0

krotnosé

2,59

1,78

2,34

Wskaznik ptynnosci finansowej Ill stopnia
inwestycje krétkoterminowe

zobowigzania krdétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i
ustug pow. 12 mc

0,1-0,2

krotnosé

1,69

0,03

0,06

Wskainik handlowej zdolnosci rozliczeniowej
naleznosci z tyt.dostaw i ustug
zobowiazania z tyt.dostaw i ustug

1,0

krotnosé

0,13

0,97

0,85




Wskazniki rotacji (obrotowos¢)

T . 5 wskaznik L
Wskazniki rotacji (obrotowosc) . miernik 2017 2016 2015
bezpieczny
Szybkosc obrotu zapaséw (w dniach)
Sredni stan zapaséw_x 365 dni wskaznik
w dniach - - -
przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i malejacy
materiatow
Sptyw naleznosci (w dniach)
sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni wskainik
. w dniach 65 67 87
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i malejacy
materiatow
Sptata zobowigzar (w dniach)
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni wskaznik
w dniach 198 72 116
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i malejacy
materiatow
Produktywnos¢ aktywow
przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i
2,0 zt /[ zt 0,20 0,39 0,09
materiatow
aktywa ogétem

Analiza ryzyka

Zarzad Emitenta przywigzuje bardzo duzg wage do systematycznego ograniczania ryzyk i
zagrozen zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig. Dynamiczny rozwdj Spotki jest takze zrédtem ryzyk i
zagrozen, ktorych potencjalne efekty moga negatywnie wptywac na wyniki ekonomiczne ArtP Capital
S.A. Dlatego tez, w Spdtce prowadzone s3 systemowe dziatania majgce na celu zmniejszenie
prawdopodobieristwa pojawienia sie tego typu zjawisk, a w przypadku ich wystgpienia, ograniczenie
zaistniatych kosztéw. Funkcjonujace w  Spdtce procedury identyfikacji, oceny oraz procesy
postepowania ze zidentyfikowanym ryzykiem pozwalajg na utrzymywanie ryzyka na akceptowalnym
poziomie i minimalizujg wptyw zdarzen niepozadanych na dziatalnog¢ operacyjng ArtP Capital S.A.

Ryzykami objetymi politykg zarzgdzania w ArtP Capital S.A. s ryzyka:
® Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;.
* Ryzyko inwestycji w spétki typu start-up.
* Ryzyko zwigzane z realizacjg projektéw unijnych.
* Ryzyko zwigzane z realizacjg projektéw miekkich.
* Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektéw inwestycyjnych.
* Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii.
® Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.
e Ryzyko walutowe.
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Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Spotka jest narazona na opdznienia w ptatnosciach ze strony instytucji finansujgcych. W celu
ograniczenia ryzyka Spdtka dysponuje instrumentami finansowymi umozliwiajgcymi
pozyskanie dodatkowych srodkéw obrotowych.

Ryzyko inwestycji w spotki typu start-up

Istotg inwestycji w spotki typu start-up jest mozliwoéé uzyskania wyzszych stép zwrotu
poprzez inwestowanie w projekty charakteryzujace sie wyzszym poziomem ryzyka. Przed
dokonaniem inwestycji w spétki typu start-up, dokonywana jest wnikliwa analiza firmy, jej
biznes planu, co nie musi jednak oznaczaé¢, ze rozwoj spotki bedzie zgodny z jej zatozeniami.
Dotyczy to gtdwnie innowacji technologicznych nie majacych jeszcze zastosowania na rynku.
W przypadku, gdy dane przedsiewziecie nie odniesie sukcesu, moze to odbi¢ sie negatywnie
na wartosci dokonanej inwestycji, z poniesieniem strat wigcznie. W konsekwencji moze to
negatywnie wptyngc sie na wyniki finansowe Spotki.

Ryzyko zwigzane z realizacjg projektéw unijnych

Realizacja projektow wspotfinansowanych ze érodkéw unijnych obwarowana jest wieloma
regulacjami prawnymi, procedurami, w zwigzku z czym trzeba pamietaé, ze ewentualne
zmiany w projekcie wymagajg ich zatwierdzenia przez odpowiednig instytucje. Po drugie, od
momentu zaplanowania przedsiewziecia do faktycznej realizacji projektu moze mingé sporo
czasu, to z kolei sprawia, ze Spotka nie zawsze jest w stanie przewidzie¢ ewentualne zmiany
rynkowe, prawne czy spoteczne, ktére bedg miaty wplyw na realizowane przedsiewziecie.

Ryzyko zwigzane z realizacjg projektéw miekkich

Szczegdlny rodzaj ryzyka towarzyszy realizacji projektow ,miekkich”, ktére skierowane sg do
okreslonych grup docelowych. Powodzenie tego typu projektédw zalezy w duzej mierze od
jego uczestnikdw. Zagrozenia jakie mogg tu wystapi¢ to problemy z rekrutacjg czy tez
»odptywaniem” uczestnikéw projektu. Ryzyko takich niepowodzen Spoétka minimalizuje oraz
minimalizowac¢ bedzie juz na etapie wczesnego planowania projektu, dzieki prawidtowemu
zbadaniu sytuacji grup docelowych, zidentyfikowaniu ich rzeczywistych probleméw oraz
racjonalnym okreéleniu metod i narzedzi stuzacych ich rozwigzaniu. Sprawia to, ze zagrozenie
zwigzane z nieosiggnieciem zatozen projektu ~migkkiego” bedzie mniejsze, choé nigdy
oczywiscie nie da sie go catkowicie wyeliminowac.

Ryzyko konkurencji zwigzane z pozyskaniem nowych projektow inwestycyjnych

Rozwoj ArtP Capital S.A. jest $cisle zwigzany z mozliwoéciami dokonywania nowych inwestycji
w obiecujace i zaawansowane technologicznie projekty. Na rynku widoczny jest wzrost
konkurencji ze strony innych funduszy czy aniotéw biznesu zainteresowanych inwestycjami
takze w podmioty z branzy nowoczesnych technologii.
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Ryzyko pogorszenia koniunktury w obszarze innowacyjnych technologii

Znaczaca czg$¢ podjetych inwestycji przez ArtP Capital S.A., jak réwniez tych planowanych,
jest realizowana w obszarze innowacyjnych technologii. Pogorszenie koniunktury w tej
branzy moze istotnie wptyng¢ na liczbe i wielko$¢ realizowanych przez fundusze projektéw
inwestycyjnych, jak réowniez ich zyskownoé¢, co w efekcie moze przetozyé sie na istotne
pogorszenie wynikéw finansowych Spotki.

Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu ArtP Capital S.A. mogg nastapi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym,
regulacyjnym i gospodarczym. Moze to skutkowa¢ zmianami sytuacji gospodarczej, takimi jak
wzrost stop procentowych, pogorszenie koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktérej dziata lub
inwestuje podmiot bedgcy przedmiotem inwestycji i inne zmiany regulacyjne wptywajace na
opodatkowanie przychodéw osigganych przez Spotke. Zjawiska te mogg mie¢ niekorzystny
wplyw na wyniki Spotki.

Ryzyko walutowe

W przypadku ponoszenia kosztdw i generowania przychodéw w roznych walutach Spotka
narazona bedzie na ryzyko walutowe, co moze obnizy¢ efektywnos$¢ realizowanych
przedsiewzigc. Spotka bedzie daiyta do wyeliminowania ryzyka walutowego poprzez
stosowanie hedgingu naturalnego i skorelowania przychoddw i kosztéw ponoszonych w tej
samej walucie.

Informacje dodatkowe

Spotka nie posiada akcji wtasnych oraz nie posiada oddziatéw.
W opinii Zarzadu dla przedstawienia aktualnej sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki nie jest

niezbgdne zawarcie zadnych dodatkowych danych i informaciji.

Grupa kapitatowa

Na ostatni dzier okresu objetego raportem Emitent tworzy Grupeg Kapitatowq z ARFixer Sp. z 0.0. w
ktorej posiada 60% kapitatu zaktadowego.

W dniu 28 kwietnia 2015 r. spotka nabyta 60% kapitatu zaktadowego ARFixer Sp. z 0.0. z siedzibg w
Opolu. W zwigzku z powyzszym spétka ARFixer Sp. z 0.0. od dnia 28 kwietnia 2015 r. jest spotka
zalezng ArtP Capital S.A.

ARFixer Sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu, ul. Staromiejska 10, NIP: 7542986969, REGON: 160267450, KRS:
0000348059, zajmuje sie tworzeniem aplikacji mobilnych (i0S, Android) wykorzystujgcych
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AugmentedReality (Rzeczywistos¢ Rozszerzong), ktorych gtéwnym klientem jest sektor medialno-
wydawniczy. Firma posiada wiele autorskich i nowatorskich rozwigzan w zakresie analizy i
identyfikacji obrazu, w tym obrazu ruchomego. Do tej pory wspotpracowata i tworzyta produkty dla
BetFairLtd (Londyn), Dziennik Gazeta Prawna, Tui Polska, Forbes Polska, PAR, Opolgraf SA, Edipresse
SA, Gazeta Bankowa oraz RRDonnelly. Obie Spétki taczy dtugoletnia wspétpraca. ARFixer Sp. z o.0.
wdrazat technologie rzeczywistosci rozszerzonej w tygodniku Tylko Pitka (bedacego niegdys
wiasnodcig Emitenta), a czes¢ innych projektow spotki prowadzona byta przy wspétpracy z ArtP
Capital S.A.

Organy

Zarzad

W sktad Zarzadu ArtP Capital S.A. na dzier 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu wchodza:

Piotr Wotgsewicz Prezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia sporzadzenia raportu zaszty nastepujgce zmiany
w sktadzie Zarzadu Spotki:

® w dniu 28 czerwca 2017 r. wraz z odbyciem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki
wygast mandat Pana Dominika Matusek na stanowisku Prezesa Zarzadu Spotki,

° wdniu 28 czerwca 2017 r odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej na ktérym powotano na
stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Piotra Wotgsewicz

Na dziert 31 grudnia 2017 r. oraz na dzieri sporzadzenia niniejszego raportu prokurentem jest:

Magdalena Laszczak Prokurent

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia sporzadzenia raportu nie zaszty zadne zmiany w
odniesieniu do prokurenta.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej ArtP Capital S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportuwchodzi:

Mariusz Kosmaty Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Grzegorz Stolarczyk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Przemystaw Kulinski Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Adamus Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Stolarczyk Cztonek Rady Nadzorczej



Na dzien sporzadzenia raportu zaszly nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

° W dniu 19 stycznia 2017 roku, Pan Wojciech Radziewicz zrezygnowat z petnienia funkcji

cztonka Rady Nadzorczej ArtP Capital S.A.

® w dniu 27 czerwca 2017 r. Pan Piotr Wotgsewicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji

Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

° w dniu 28 czerwca 2017 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato Pana Tomasza

Adamusa na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki

® wdniu 28 czerwca 2017 r. odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej na ktdrym powotano Pana

Mariusza Kosmatego na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Struktura akcjonariatu ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien 31 grudnia 2017 r. struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

Liczba akcji Liczba gtoséw | Udziat w kapitale | Udziat w gtosach
zaktadowym na walnym
zgromadzeniu

Wolpi Sp. z o.0.
(wraz z Wolpi Fund
Managment Sp. z 0.0.)* 12 506 611 12 506 611 34,40% 34,40%
Techniki Okienne Spoétka
z Ograniczong
Odpowiedzialnoscig
RENT SP.K. 4980 310 4980 310 13,70% 13,70%
Pozostali akcjonariusze 18 869 745 18 869 745 51,90% 51,90%
RAZEM 36 356 666 36 356 666 100,00% 100,00%

* Wolpi Sp. z o.0. posiada posrednio 12.506.611 akji stanowiqcych 34,40% kapitatu zaktadowego

spotki ArtP Capital S.A. i uprawniajgcych do wykonywania 12.506.611 gfosow, co stanowi 34,40%

ogolnej liczby gtoséw, przy czym bezposrednio posiada 11.084.884 akcji stanowigcych 30,49%

kapitatu zaktadowego spétki ArtP Capital S.A. i uprawniajgcych do wykonywania 11.084.884 gfosow,

co stanowi 30,49% ogoinej liczby gtoséw, oraz podmiot zalezny Wolpi Fund Management Sp. z o.0.

posiada 1.421.727 akcji stanowiqcych 3,91% kapitatu zaktadowego spotki ArtP Capital S.A. i

uprawniajqcych do wykon
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ania 1421 727 gtosow, co stanowi 3,91% ogdlinej liczby gtoséw.




